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Corporation financiere de l'electricite du Nouveau-Brunswick 

L'honorable Graydon Nicholas 
Lieutenant-gouverneur du Nouveau-Brunswick 

Votre Honneur, 

Permettez-moi de vous soumettre le rapport annuel de Ia Corporation financiere 
de l'electricite du Nouveau-Brunswick pour l'exercice financier du 1 er avril 2011 
au 31 mars 2012. 

Le tout respectueusement soumis, 

Le president de Ia Corporation financiere 
de l'electricite du N.-B., 

~~ 
Blaine Higgs ~ 

Monsieur Blaine Higgs 
Ministre des Finances 
Fredericton (N.-B.) 

Monsieur le Ministre, 

J'ai l'honneur de vous soumettre le rapport annuel de Ia Corporation financiere 
de l'electricite du Nouveau-Brunswick pour l'exercice financier du 1 er avril 2011 
au 31 mars 2012. 

Le tout respectueusement soumis, 

La presidente-directrice generale de Ia Corporation 
financiere de l'electricite du N.-B., 

Jan Garbutt 
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Corporation financiere de l'electricite du Nouveau-Brunswick 

Lois 

La Corporation financiere de l'electricite du Nouveau-Brunswick (CFENB) a ete 
etablie le 1 er octobre 2004 en vertu de Ia Loi sur l'electricite. 

La CFENB est une societe de Ia Couronne constituee et administree en vertu de 
Ia Loi sur /es corporations commercia/es. La CFENB est un mandataire de Ia 
Couronne. 

Le seul actionnaire de Ia CFENB est le gouvernement du Nouveau-Brunswick, 
represente par le ministre des Finances. 

Objectif 

Au moment ou Ia CFENB a pris effet, Ia Societe d'energie du 
Nouveau-Brunswick a ete restructuree sous Ia raison sociale Corporation de 
portefeuille Energie Nouveau-Brunswick, qui compte quatre filiales : 

- Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick; 
- Corporation d'energie nucleaire Nouveau-Brunswick; 
- Corporation de transport Energie Nouveau-Brunswick; 

Corporation de distribution et service a Ia clientele Energie 
Nouveau-Brunswick. 

Les principaux objectifs de Ia CFENB, ainsi qu'il est fait mention au 
paragraphe 33(2) de Ia Loi sur l'e/ectricite, sont les suivants : 

• Faciliter Ia conversion de Ia dette de Ia Corporation de portefeuille 
Energie Nouveau-Brunswick a des niveaux d'endettement acceptables 
dans les filiales de Ia Corporation, et assumer et reduire Ia partie 
restante des dettes de Ia Corporation; 

• Gerer les elements d'actif et de passif ainsi que les droits et les 
obligations de Ia CFENB regus par suite de Ia restructuration de Ia 
Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick, et les aliener 
ou prendre toute autre mesure a leur egard qu'elle juge opportune. 
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La CFENB forme une entite dans laquelle resident toutes les fonctions de 
gestion de Ia dette associees a Ia restructuration d'Energie Nouveau-Brunswick. 

La CFENB gere Ia dette contractee par suite de Ia restructuration d'Energie NB 
et toutes les nouvelles dettes du groupe d'entreprises d'Energie NB. La CFENB 
gere cette dette en effectuant les paiements appropries. La CFENB gemere les 
fonds necessaires a ces paiements grace aux paiements d'interet et du capital, 
aux paiements speciaux et aux dividendes provenant du groupe d'entreprises 
d'Energie NB. 
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Structure de gouvernance de Ia Corporation financiere de l'electricite du 
Nouveau-Brunswick 

Le conseil d'administration est responsable de tout ce qui concerne Ia gestion 
des actifs financiers de Ia CFENB, y compris l'investissement et Ia garde des 
actifs. Au 31 mars 2012, le conseil d'administration etait compose des personnes 
suivantes: 

Blaine Higgs, ministre des Finances, president 

Craig Leonard, ministre des Services gouvernementaux, vice-president 

Jane Garbutt, sous-ministre des Finances, presidente-directrice generale 

Doug Holt, sous-ministre du Conseil de gestion, administrateur 

Leonard Lee-White, sous-ministre adjoint des Finances, administrateur 

Neil Jacobsen, sous-ministre adjoint d'Energie, administrateur 

Richard Luton, directeur de gestion des Finances, administrateur 

La CFENB a tenu deux reunions du conseil d'administration entre le 1er avril 
2011 et le 31 mars 2012: 

• Le 1 juin 2011 
• Le 16 fevrier 2012 

Les representants du ministere des Finances accomplissent les fonctions 
d'execution quotidiennes. 

Le verificateur general du Nouveau-Brunswick a ete nomme verificateur de Ia 
CFENB. 
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Historique 

Par suite de Ia restructuration, Ia CFENB a pris en charge toutes les obligations 
de l'ancienne Societe d'energie du Nouveau-Brunswick, y compris tous les 
billets, debentures, echanges de taux d'interet sur devises, ainsi que !'interet 
couru et les frais reportes du service de Ia dette existants au 30 septembre 
2004.Le montant total transfere a Ia CFENB s'eleve a 3,580 milliards de dollars 
de dette nette. 

En echange du transfert des titres de dette existants, Ia societe restructuree 
d'Energie NB a regu un nouveau portefeuille de Ia dette totalisant 3,203 milliards 
de dollars. 

Cette transaction a permis a Ia CFENB de liberer Energie NB de 377 millions de 
dollars en titres de dette. Le nouveau portefeuille de Ia dette d'Energie NB a ete 
reduit grace a !'emission de 140 millions de dollars en actions de participation, au 
surplus d'apport de 187 millions de dollars pour effacer le deficit existant au 
30 septembre 2004, et aux 50 millions de dollars en frais de dette differes. 

Energie NB n'effectue plus les paiements d'interet sur les titres de dette pris en 
charge par Ia CFENB. Cependant, le groupe d'entreprises d'Energie NB effectue 
des paiements de dividendes et des paiements speciaux a Ia CFENB pour payer 
les titres de dette. Les paiements speciaux tiennent lieu d'impot federal et 
provincial sur le revenu et le capital. 

Les societes d'Energie NB continuent, comme par le passe, a payer des frais 
pour les services de gestion de Ia dette qu'ils regoivent. Le groupe d'entreprises 
d'Energie NB paie des frais de gestion du portefeuille de Ia dette a Ia CFENB, qui 
a son tour paie des frais au gouvernement provincial. 

Activites 

Au cours de Ia periode allant du 1 er avril 2011 au 31 mars 2012, Ia CFENB a 
assume le role de banquier pour le groupe d'entreprises d'Energie NB. Dans ce 
role, Ia CFENB a avance des fonds a court terme a Ia Corporation de portefeuille 
Energie Nouveau-Brunswick selon les besoins. 

A Ia fin de cette periode, Ia Corporation de portefeuille Energie NB avait une 
dette a court terme qui s'elevait a 582,9 millions de dollars. 

En juin 2011, I' agent financier de Ia Corporation financiere de l'electricite du 
Nouveau-Brunswick (CFENB), le ministere des Finances, a vendu une debenture 
sur le marche canadien des obligations. La debenture a ete emise sous forme de 
certificat global entierement nominatif enregistre au nom de Ia Caisse 
canadienne de depot de valeurs limitee (CDS) et elle est detenue par celle-ci. La 
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CEFNB a emis par Ia suite une debenture au gouvernement du Nouveau­
Brunswick. La debenture, emise au nom de Ia CFENB, est garantie par le 
gouvernement du Nouveau-Brunswick quant au rnontant en principal et en 
interet. ' 

L'emission presente les particularites suivantes : 

Principal 

Date d'emission 

Date d'echeance 

Registraire et agent payeur 
Gouvernement du N.-B. 

Serie 122 

130 000 000 $ CAN 

9 juin 2011 

15 juin 2018 

Ministre des Finances 

Le produit de cette emission a ete prete a Ia Corporation de transport Energie 
Nouveau-Brunswick et Ia Corporation Coleson Cove Energie NB en echange de 
debentures payables a Ia CFENB donnees en garantie. Energie NB a utilise les 
fonds pour refinancer une partie de Ia dette arrivant a echeance. 

En octobre 2011, I' agent financier de Ia CFENB a vendu une debenture sur le 
marche canadien des obligations. La debenture a ete emise sous forme de 
certificat global entierement nominatif enregistre au nom de Ia Caisse 
canadienne de depot de valeurs limitee (CDS) et elle est detenue par celle-ci. La 
CFENB a emis par Ia suite une debenture au gouvernement du Nouveau­
Brunswick. La debenture, emise au norn de Ia CFENB, est garantie par le 
gouvernement du Nouveau-Brunswick quant au montant en principal et en 
interet. 

L'emission presente les particularites suivantes : 

Principal 

Date d'emission 

Date d'echeance 

Registraire et agent payeur 
Gouvernement du N.-B. 

Serie 123 

200 000 000 $ CAN 

11 octobre 2011 

3 decembre 2021 

Ministre des Finances 
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Le produit de cette emission a ete prete a Ia Corporation de distribution et de 
service a Ia clientele Energie NB en echange de debentures payables a Ia 
CFENB donnees en garantie. La Corporation de distribution et de service a Ia 
clientele Energie NB a utilise les fonds pour refinancer Ia dette venant a 
echeance et financer les frais de remise a neuf reportes. 

En novembre 2011, l'agent financier de Ia CFENB a vendu une debenture sur le 
marche canadien des obligations. La debenture a ete emise sous forme de . 
certificat global entierement nominatif enregistre au nom de Ia Caisse 
canadienne de depot de valeurs limitee (CDS) et elle est detenue par celle-d. La 
CFENB a emis par Ia suite une debenture au gouvernement du Nouveau­
Brunswick. La debenture, emise au nom de Ia CFENB, est garantie par le 
gouvernement du Nouveau-Brunswick quant au montant en principal et en 
interet. 

L'emission presente les particularites suivantes : 

Principal 

Date d'emission 

Date d'echeance 

Registraire et agent payeur 
Gouvernement du N.-B. 

Serie 124 

1 00 000 000 $ CAN 

22 novembre 2011 

3 decembre 2021 

Ministre des Finances 

Le produit de cette emission a ete prete a Ia Corporation d'energie nucleaire 
Nouveau-Brunswick en echange de debentures payables a Ia CFENB donnees 
en garantie. La Corporation d'energie nucleaire Nouveau-Brunswick a utilise les 
fonds pour financer les coOts en capital rattaches au projet de remise a neuf de 
Ia centrale de Point Lepreau. 

En janvier 2012, l'agent financier de Ia CFENB a vendu une debenture sur le 
marche canadien des obligations. La debenture a ete emise sous forme de 
certificat global entierement nominatif enregistre au nom de Ia Caisse 
canadienne de depot de valeurs limitee (CDS) et elle est detenue par celle-ci. La 
CFENB a emis par Ia suite une debenture au gouvernement du Nouveau­
Brunswick. La debenture, emise au nom de Ia CFENB, est garantie par le 
gouvernement du Nouveau-Brunswick quant au montant en principal et en 
interet. 

L'emission presente les particularites suivantes : 
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Principal 

Date d'emission 

Date d'echeance 

Registraire et agent payeur 
Gouvemement du N.-B. 

Serie 125 

1 00 000 000 $ CAN 

26 janvier 2012 

3 decembre 2021 

Ministre des Finances 

Le produit de cette emission a ete prete a Ia Corporation de distribution et de 
service a Ia clientele Energie NB en echange de debentures payables a Ia 
CFENB donnees en garantie. La Corporation de distribution et de service a Ia 
clientele Energie NB a utilise les fonds pour refinancer Ia dette arrivant a 
echeance et financer les frais de remise a neuf reportes. 

La CFENB a effectue tous les paiements du principal, de !'interet et du fonds 
d'amortissement sur Ia dette conformement aux exigences. Au 31 mars 2012, Ia 
CFENB avait une dette brute a long terme de 4,65 milliards de dollars. 

La CFENB a surveille, examine et evalue regulierement les documents 
strategiques, operationnels et financiers concernant le groupe de societes 
d'Energie NB. Des documents d'information ont ete rediges a partir de ces 
renseignements pour le conseil d'administration de Ia CFENB. 

En janvier 2012, Ia CFENB a rec;u le budget combine de 2012-2013 du groupe 
d'entreprises d'Energie NB. Ce document a ete examine par le conseil 
d'administration de Ia CFENB. 
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ETATS FINANCIERS 

CoRPoRATION FINANCIERE DE L'ELEcTrucrr:E 

DU NoUVEAU-BRUNSWICK 

31 MARS2012 
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BUREAU DU VERIFICATEUR GENERAL DU 
NOUVEAU-BRUNSWICK 

RAPPORT DE L'AUDITEUR INDEPENDANT 

A l'actionnaire de Ia Corporation financiere de l'electricite du Nouveau-Brunswick 

J'ai effectue I' audit des etats financiers ci-joints de Ia Corporation financiere de l'electricite du Nouveau­
Brunswick, qui comprennent le bilan au 31 mars 2012, l'etat des resultats et de l'excedent (deficit) accumule, 
les etats du resultat etendu et du cumul des autres elements du resultat etendu, et l'etat des flux de tresorerie 
pour l'exercice clos a cette date, ainsi qu'un resume des principales methodes comptables et d'autres 
informations explicatives. 

Responsabilite de Ia direction pour /es etats financiers 

La direction est responsable de Ia preparation et de Ia presentation fidele de ces etats financiers conformement 
aux principes comptables generalement reconnus au Canada, ainsi que du controle interne qu'elle considere 
comme necessaire pour permettre Ia preparation d'etats financiers exempts d'anomalies significatives, que 
celles-ci resultent de fraudes ou d'erreurs. 

Responsabilite de /'auditeur 

Ma responsabilite consiste a exprimer une opinion sur les etats financiers sur Ia base de mon audit. J'ai 
effectue mon audit selon les normes d'audit generalement reconnues du Canada. Ces normes requierent que 
je me conforme aux regles de deontologie et que je planifie et realise l'audit de fa9on a obtenir !'assurance 
raisonnable que les etats financiers ne com portent pas d'anomalies significatives. 

Un audit implique Ia mise en ceuvre de procedures en vue de recueillir des elements probants concernant les 
montants et les informations fournis dans les etats financiers. Le choix des procedures releve du jugement de 
l'auditeur, et notamment de son evaluation des risques que les etats financiers comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci resultent de fraudes ou d'erreurs. Dans I' evaluation de ces risques, l'auditeur prend 
en consideration le controle interne de l'entite portant sur Ia preparation et Ia presentation fidele des etats 
financiers afin de concevoir des procedures d'audit appropriees aux circonstances, et non dans le but 
d'exprimer une opinion sur l'efficacite du controle interne de l'entite. Un audit comporte egalement 
!'appreciation du caractere approprie des methodes comptables retenues et du caractere raisonnable des 
estimations comptables faites par Ia direction, de meme que !'appreciation de Ia presentation d'ensemble des 
etats financiers. 

J'estime que les elements probants que j'ai obtenus son! suffisants et appropries pour fonder mon opinion 
d'audit. 

Opinion 

A mon avis, les etats financiers donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele de Ia situation 
financiere de Ia Corporation financiere de l'electricite du Nouveau-Brunswick au 31 mars 2012, ainsi que des 
resultats de son exploitation et de ses flux de tresorerie, pour l'exercice clos a cette date, conformement aux 
principes comptables generalement reconnus au Canada. 

La verificatrice generale, 

'1<fm f~QLPLttoc!V) 
Kim MacPherson, c.a. 

Fredericton (N.-B.) 
le 22 octobre 2012 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
BILAN 
31 MARS 
(MILLIONS) 

ACTIF 

Actif a court terme 
Encaisse 
Effets a court terme a recevoir de Ia Corporation de portefeuille Energie NB 
Debiteurs du groupe d'entreprises d'Energie NB 
lnterets courus a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie NB 
lnterets courus a recevoir- actifs derivees 
Tranche des effets a long terme a recevoir du groupe 

d'entreprises d'Energie NB echeant a moins d'un an 

Actif a long terme 
Effets a long terme a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie NB (note 4) 
lnvestissement dans le groupe d'entreprises d'Energie NB 

Total de l'actif 

Pass if eventuel (note 12) 
Activite subsequente (note 15) 

Pour Ia Corporation financiere de l'electricite du Nouveau-Brunswick 

~#7r 
President 

• 

e Garbutt 
· sidente-directrice genera/a 

Voir les notes afferentes aux etats financiers. 

2012 2011 

0,1 $ 0,3 $ 
582,9 482,6 

12,5 3,8 
37,2 37,9 

1,8 1,8 

481,0 549,7 
1 115,5 1 076,1 

3 513,8 3465,6 
349,7 246,6 

3 863,5 3 712,2 

4 979,0$ 4 788,3$ 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
BILAN 
31 MARS 
(MILLIONS) 

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 

Passif a court terme 
Dette a court terme (note 5) 
lnterets courus a payer sur Ia dette obligataire 
lnterets courus a payer sur les passifs derives 
Crediteurs- Groupe d'entreprises d'Energie NB 
Recettes reportees 
Passifs derives echeant a moins d'un an 
Tranche de Ia dette a long terme ecMant a moins d'un an 

Dette a long terme 

Passifs derives 
Dette obligataire (note 5) 
Moins le fonds d'amortissement (note 5) 

Capitaux propres 
Capital-actions (note 6) 
Cumul des autres elements du resultat etendu 
Excedent (deficit) accumule 

2,7 
27,2 
29,9 

Total du passif et des capitaux propres 4 979,0 $ 4 788,3 $ 

Passif eventual (note 12) 
Activite subsequente (note 15) 

Voir les notes afferentes aux etats financiers. 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
ETAT DES RESULTATS ET DE L'EXCEDENT (DEFICIT) ACCUMULE 
POUR L'EXERCICE TERMINE LE 31 MARS 
(MILLIONS) 

Recettes 

lnterets du groupe d'entreprises d'Energie NB a long terme 

lnterets du groupe d'entreprises d'Energie NB a court terme 
Benefice net du groupe d'entreprises d'Energie NB 
Paiements speciaux tenant lieu d'imp6ts (note 8) 
Revenus du fonds d' amortissement 
Gains (pertes) non realises sur les changements dans Ia valeur 

marchande des instruments derives 
Frais de gestion du portefeuille de Ia delle (note 4) 
Recouvrement des depenses administratives 
Amortissement des primes moins les escomptes sur les effets 

a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie NB 

Depenses 
Taux de financement (note 9) 
Pertes (gains) sur change non realisees 
Frais de gestion du portefeuille de Ia delle (note 5) 
Charges diverses 

Benefice net, avant ajustement pour reports reglementaires 

Ajustement pour reports reglementaires (note 14) 

BENEFICE NET DE LA PERIODE VISEE 

DEFICIT accumuh3 au debut de Ia periode 

EXCEDENT (DEFICIT) accumule a Ia fin de Ia periode 

Voir les notes afferentes aux etats financiers. 

2012 2011 

196,2 $ 198,3$ 

5,2 3,5 
173,3 68,1 

55,8 18,0 
19,5 19,5 

8,8 (5,5) 
29,0 27,9 

0,4 0,3 

(1 ,9) (0.4) 
486,3 329,7 

264,0 266,8 
5,4 (8,7) 

30,3 28,8 
0.4 0,3 

300,1 287,2 

186,2 42,5 

(41 ,2) (31 '7) 

145,0 10,8 

(117,8) (128,6) 

27,2$ (117,8)$ 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
ETAT DU RESULT AT ETENDU ET ETAT DU CUMUL DES AUTRES ELEMENTS DU 
RESULTAT ETENDU 
POUR L'EXERCICE TERMINE LE 31 MARS 
(MILLIONS) 

ETAT DU CUMUL DES AUTRES ELEMENTS DU RESULT AT ETENDU 

Cumul des autres elements du resultat etendu, au debut de l'exercice 
Autres elements du resultat etendu pour l'exercice 

CUMUL DES AUTRES ELEMENTS DU RESULT AT ETENDU, 

a Ia fin de l'exercice 

Voir les notes afferentes aux etats financiers. 

2012 

12,6$ 
(9,9) 

2,7 $ 

2011 

(97,9) $ 
110,5 

12,6 $ 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
ETAT DES FLUX DE TRESORERIE 
POUR L'EXERCICE TERMINE LE 31 MARS 
(millions) 

ENCAISSE PROVENANT DES (AFFECTEE AUX) : 

Activites d'exploitation : 
B€mefice net de Ia periode 
Ajouter (deduire) 

Benefice net du groupe d'entreprises d'Energie NB 
Revenus du fonds d'amortissement 
Amortissement des frais d'interets reportes 
Amortissement des primes moins les escomptes sur les effets a 
long terme a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie NB 
Amortissement des escomptes et primes 
Pertes (gains) sur change non realises 
(Gains) pertes non realises sur instruments derives 
Ajustement pour reports reglementaires 
Augmentation (diminution) des postes hors caisse du fond de 

roulement1 
· · 

Activites de financement : 
Principal verse sur Ia dette obligataire 
Recettes provenant de Ia vente de debentures 
Retraits du fonds d'amortissement 
Versements au fonds d'amortissement 

Activites d'investissement : 
Prats aux filiales 
Principal rem bourse par le groupe d'entreprises d'Energie NB 
Dividendes 

(DIMINUTION) AUGMENTATION DE L'ENCAISSE 
Encaisse au debut de Ia periode 

ENCAISSE a Ia fin de Ia periode 

2012 

145,0 $ 

(173,3) 
(19,5) 

3,0 

1,9 
(1,8) 
5,4 
(8,8) 

41,2 

(550,0) 
531,1 

86,0 
(44,6) 
22,5 

(531,1) 
549,7 

16,0 
34,6 

(0,2) 
0,3 

0,1 $ 

2011 

145,0 $ 

(68, 1) 
(19,5) 

3,9 

0,4 
1,0 

(8,7) 
5,5 

31,7 

(200,3) 
694,1 

21,6 
(42,2) 

473,2 

0,1 
0,2 

0,3 $ 

1Les pastes hers caisse du fonds de roulement comprennent Jes effets a court terme a recevoir de Ia Corporation de portefeuil\e 
Energie NB, les d€biteurs du groupe d'entreprises d'Energie NB, les interets courus a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie 
NB, les interets courus a recevoir- actifs d€riv6s, les dettes a court tenne, les interets courus a payer sur Ia dette obligataire, les 
interets courus a payer- passifs d6riv6s et les crediteurs- groupe d'entreprises d'Energie NB. 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

1. MODE DE PRESENTATION ET FORMATION DE LA CORPORATION FINANCIERE DE 
L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 

Mode de presentation 

Les etats financiers ci-joints ont ete dresses selon les principes comptables generalement reconnus au 
Canada. La Corporation financiere de l'electricite du Nouveau-Brunswick(<< CFENB ») est consideree 
comme une entreprise d'Etat, et les resultats financiers de Ia Corporation de portefeuille Energie 
Nouveau-Brunswick et de ses filiales son! inscrits selon Ia methode de comptabilisation a Ia valeur de 
consolidation. 

Formation 

La CFENB a ete creee en vertu de Ia Loi sur l'electricite ( << Loi » ), qui est entree en vigueur 
le 1"' octobre 2004, et elle est constituee aux termes de Ia Loi sur /es corporations commercia/as du 
Nouveau-Brunswick. 

La CFENB a re9u le mandai de gerer l'actif, le passif, les obligations et les droits obtenus par suite de Ia 
restructuration de Ia Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick et de les aliener ou de 
prendre a leur egard les mesures qu'elle juge appropriees. 

Des Ia promulgation de Ia Loi sur l'electricite, Ia Societe d'energie du Nouveau-Brunswick a ete 
restructuree sous Ia raison sociale Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick qui compte 
quatre filiales : 

Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick; 
Corporation d'energie nucleaire Nouveau-Brunswick; 
Corporation de transport Energie Nouveau-Brunswick; 
Corporation de distribution et service a Ia clientele Energie Nouveau-Brunswick. 

Par suite de Ia restructuralion, Ia dette de l'ancienne Societe d'energie du Nouveau-Brunswick, les 
interets courus, les frais reportes du service de Ia dette et le fonds d'amortissement en date 
du 30 septembre 2004 ant ete transferes a Ia CFENB. 

En echange, Ia CFENB a re9u, en date du 1 "' octobre 2004, des billets a ordre de chacune des filiales de 
Ia Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick, y compris les interets courus, de meme que 
des actions de participation d'une valeur de 140 M$ dans Ia Corporation de transport Energie Nouveau­
Brunswick. En outre, Ia CFENB a libere Ia Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick et ses 
filiales ( << groupe d'entreprises d'Energie NB ») du deficit de 187 millions de dollars de Ia Societe 
d'energie du Nouveau-Brunswick. 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

1. MODE DE PRESENTATION ET FORMATION DE LA CORPORATION FINANCIERE DE 
L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK (suite) 

La CFENB detient une action de classe B sans droit de vote de valeur nominale dans Ia Corporation de 
portefeuille, de meme que dans ses filiales. La CFENB detient aussi 1 000 actions ordinaires declasse B 
sans droit de vote d'une valeur de 140 M$ dans Ia Corporation de transport Energie Nouveau-Brunswick. 

La CFENB re<;:oit des entreprises des paiements pour le service de Ia dette, des frais de gestion du 
portefeuille de Ia dette, des dividendes et des paiements speciaux tenant lieu d'impots. 

2. MODIFICATION DES CONVENTIONS COMPTABLES 

Modifications comptables a venir 

En mars 2012, le Conseil des normes comptables canadiennes (« CNC >>)a etendu d'un an le report de 
!'obligation pour les entreprises qui exercent des activites a tarifs reglementes admissibles de rem placer 
les principes comptables generalement reconnues au Canada aux Normes internationales d'information 
financi.C.re /u n:R" >>) I a C"EN" re"nnn'"'a" auv crite"res d'arl~·,ss 1bili+e' ,..+ ..... "hn's"l '"'e rnpo'"'er 'a m'se an ""'''-'' \~'"'V •'- I 1'-" f-'VIYI~ All• '-'111 IIIILtiLGl.VIVI U C ll l Ill I 

oeuvre jusqu'a l'exercice se cloturant le 31 mars 2014: 

3. RESUME DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES 

Instruments financiers 

Les actifs financiers et les passifs financiers son! initialement comptabilises a leur juste valeur, et leur 
evaluation subsequente depend de leur classification selon le tableau ci-dessous. La classification 
depend de Ia raison pour laquelle les instruments financiers ont ete acquis ou emis, de leurs 
caracteristiques et de leur designation par Ia CFENB. La comptabilisation se fait a Ia date de reglement. 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

3. RESUME DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (suite) 

Actifs financiers detenus a des fins de transaction 

Les actifs financiers detenus a des fins de transaction sont des actifs financiers qui sont generalement 
acquis en vue d'etre revendus avant l'echeance ou qui sont designes com me etant detenus a des fins de 
transaction. lis sont evalues a leur juste valeur a Ia date du bilan. Les fluctuations de Ia juste valeur y 
compris les interets gagnes, les interets courus, les gains et pertes realises a Ia cession et les pertes et 
les gains non realises sont incluses dans les autres elements du resultat. 

Les passifs financiers designes comme etant detenus a des fins de transaction son! les passifs financiers 
non derives que Ia CFENB choisit de designer Iars de Ia comptabilisation initiale com me des instruments 
qui seront evalues a leur juste valeur par l'entremise d'autres interets debiteurs. lis sont comptabilises de 
Ia meme fa<;on que les actifs detenus a des fins de transaction. La CFENB n'a designe aucun de ses 
passifs financiers non derives comme etant detenus a des fins de transaction. 

Actifs financiers detenus jusqu'a leur echeance 

Les actifs financiers detenus jusqu'a leur echeance sont des actifs financiers a echeance fixe, assortis de 
paiements determines ou determinables, que l'entite a !'intention et Ia capacite de conserver jusqu'a leur 
echeance. Les actifs financiers detenus jusqu'a leur echeance sont comptabilises au coOt amorti. 

Actifs financiers disponibles a Ia vente 

Les actifs financiers disponibles a Ia vente sont les actifs financiers non derives qui sont designes com me 
etant disponibles a Ia vente, ou qui ne sont pas classes comme des prets et creances, des actifs 
financiers detenus jusqu'a leur echeance ou des actifs financiers detenus a des fins de transaction. Sauf 
pour ce qui est mentionne ci-dessous, les actifs financiers disponibles a Ia vente sont reportes a leur juste 
valeur, les gains et pertes non realises etant inclus dans le cumul des autres elements du resultat etendu 
jusqu'a leur realisation au moment ou les pertes ou gains cumulatifs sont transferes aux autres elements 
du resultat. 

Les actifs financiers disponibles a Ia vente qui n'ont pas de valeur a Ia cote sur un marche actif sont 
inscrits au prix coOlant. 

L'interet sur les actifs financiers disponibles a Ia vente portant interets est calcule selon Ia methode de 
!'interet effectif. 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

3. RESUME DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (suite) 

Prats et creances 

Les prets et creances son! comptabilises au coOt amorti selon Ia methode de !'interet effectif qui, lors de 
Ia comptabilisation initiale, correspond a Ia juste valeur du marche. 

Les reevaluations subsequentes des creances sont comptabilisees au coOt amorti, qui correspond 
generalement a Ia comptabilisation initiale, moins toute allocation pour creances douteuses. Les 
reevaluations subsequentes des effets a long terme a recevoir son! comptabilisees au coOt amorti selon 
Ia methode de !'interet effectif, moins tout amortissement. 

Autres passifs 

Les autres passifs sont inscrits au coOt apres amortissement selon Ia methode de !'interet effectif et 
incluent tous les passifs financiers a I' exception des instruments derives. Pour les dettes a long terme, le 
coOt amorti correspond au montant initial comptabilise, plus le cumul des amortissements des primes et 
des escom ptes. 

Classification 

Les instruments financiers de Ia CFENB sont classifies com me suit : 

Encaisse 
Placements a court terme 
Effets a court terme a recevoir de Ia Corporation 
de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick 
Comptes debiteurs 
lnterets courus a recevoir 
Effets a long terme a recevoir 
Fonds d'amortissement 
Dette a court terme 
Comptes crediteurs et charges a payer 
Autres recettes reportees 
Instruments derives 
Dette a long terme 

Actifs financiers detenus a des fins de transaction 
Aciifs financiers detenus a des fins de transaction 

Prets et creances 
Prets et creances 
Prets et creances 
Preis et creances 
Actifs financiers detenus jusqu'a leur echeance 
Autres passifs financiers 
Autres passifs financiers 
Autres passifs financiers 
Actifs financiers detenus a des fins de transaction 
Autres passifs financiers 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

3. RESUME DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (suite) 

Methode de !'interet effectif 

La CFENB applique Ia methode de !'interet effectif pour comptabiliser les interets crediteurs ou debiteurs, 
qui incluent les frais de transaction ou les droits, primes ou escomptes, gagnes ou engages pour les 
instruments financiers. 

Frais de transaction 

Les frais de transaction associes aux debentures sont inscrits comme reduction du montant reporte du 
passif financier connexe et amortis selon Ia methode de I' interet effectif. Les coOts de transaction lies aux 
instruments detenus a des fins de transaction sont portes aux depenses au moment oii ils sont engages. 

Operations de change 

Les actifs et passifs monetaires libelles en monnaie etrangere peut etre couvert en utilisant un contra! de 
change a terme et sont convertis en dollars canadians comme suit : 

• Si un contra! de change a terme n'est pas en place, alors le taux de change utilise est le taux de 
change en vigueur a Ia date du bilan, 

• Si un contra! de change a terme est en place, le taux fixe en vertu du contra! est utilise pour Ia 
conversion. 

Les gains et pertes de change decoulant de Ia conversion des devises font partis des benefices. 

Instruments financiers derives 

Monnaie etrangere 

Les instruments financiers derives son! utilises pour gerer les risques etrangers. La CFENB n'utilise pas 
les instruments financiers derives a des fins de transaction ou de speculation. 

La juste valeur des instruments derives est comptabilisee au bilan. La variation de Ia juste valeur des 
instruments financiers derives est inscrite dans l'etat des resultats et de l'excedent (deficit) accumule. 

Taux d'interet 

Dans le cadre de Ia restructuration de Ia Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick en 
2004, Ia CFENB a herite de contrats don! se servait Ia Corporation de portefeuille Enerqie Nouveau­
Brunswick pour couvrir les risques de taux d'interet lies aux futurs emprunts qu'elle comptait alors faire. 
En vertu des contrats de taux d'interet, Ia Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick payait 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

3. RESUME DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (suite) 

Ia difference entre le taux d'interet defini dans le contra! et celui qui prevalait au moment de I' emission 
de Ia dette. 

La CFENB a designe ces taux d'interet verrouilles anterieurs a titre de couverture de flux de tresorerie et 
les taux d'interet verrouilles son! pris en consideration aux fins de !'utilisation de Ia comptabilite de 
couverture. Le montant non amorti du differential paye apparait dans le cumul des autres elements du 
resultat etendu et est comptabilise dans le revenu, a meme les coOts de financement, selon une 
methode d'allocation uniforme pendant toute Ia duree de vie du titre en question. 

Comptabilisation des revenus 

Les recettes d'interets sur les effets a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie NB et les paiements 
speciaux du groupe d'Energie NB sont comptabilisees selon Ia methode de Ia comptabilite d'exercice et 
declares comme recettes durant Ia periode au cours de laquelle ils son! gagnes. 

Utilisation d'estimations 

La preparation des etats financiers conformement aux principes comptables generalement reconnus 
exige que Ia direction fasse des estimations et etablisse des hypotheses qui ont une incidence sur: 

• les montants presentes au titre de l'actif et du passif a Ia date des etats financiers 

• les montants inscrits au titre des produits et des charges au cours de Ia periode consideree. 

Les resultats reels pourraient differer de ces estimations. Le tableau suivant enumere les notes qui se 
rapportent aux estimations importantes : 

Appel de note Estimation 

Note 4 Effets a long terme a recevoir du groupe 
d'entreprises d'Energie NB 

Note 5 Dette 

Note 11 Instruments financiers 

Note 14 Autres 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

4. EFFETS A LONG TERME A RECEVOIR DU GROUPE D'ENTREPRISES D'ENERGIE NB 

Les effets a long terme a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie NB exigent, a Ia date d'echeance 
anniversaire, un versement equivalent a un pour cent du montant initial de chaque effet en principal. Ces 
paiements seront effectues jusqu'a Ia date d'echeance reelle de Ia debenture. A cette date, le principal 
restant sera rembourse. 

Tous les interets sont exigibles a chaque semestre, sauf pour !'emission suivante de Ia Corporation de 
production Energie Nouveau-Brunswick : 5,5 % le 25 fevrier 2013. 

Voici le tableau d'echeance des effets a long terme a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie NB en 
date du 31 mars 2012 : 

Moyenne 
(en millions de dollars) 
Date d' echeance 

ponderee du taux Remboursement 
d'interet nominal du principal 

Exercice se terminant le: 
31 mars 2013 
31 mars 2014 
31 mars 2015 
31 mars 2016 
31 mars 2017 
De1a5ans 
De6a10ans 
De11 a20ans 
De 21 a 30 ans 

Escomptes non amortis moins primes sur les effets a long terme a 
recevoir du groupe d'entreprises d'Energie NB 

Moins Ia tranche des effets a long terme a recevoir du groupe 
d'entreprises d'Energie NB echeant a moins d'un an 

Effets a long terme a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie NB 

Frais de gestion du portefeuille de Ia dette 

6,2% 
3,7 

4,5 
4,7 
5,1 
4,4 
4,7 
4,8 

4,7 % 

481,0 
187,1 
35,1 

339,8 
309,7 

1 352,7 
1 568,5 

972,5 
96,8 

3 990,5 

4,3 
3 994,8 

481,0 
3 513,8 

Conformement au paragraphe 37(4) de Ia Loi, le lieutenant-gouverneur en conseil a ordonne au groupe 
d'entreprises d'Energie NB, dans le deere! 2011-322, de verser des frais annuals de gestion du 
portefeuille de Ia dette a Ia CFENB. Les frais sont calcules a un taux de 0,6489 % du total de Ia dette a 
long terme eta court terme a CFENB, rnoins les debiteurs, comptabilises a Ia date du bilan initial. 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

5. DETTE 

Dette a court terme 

Tous les fonds a court terme de Ia CFENB proviennent du gouvernement du Nouveau-Brunswick. La 
dette a court terme a payer au gouvernement du Nouveau-Brunswick en date du 31 mars 2012 se situait 
a 475,7 millions de dollars (422,6 millions en date du 31 mars 2011). 

Dette a long terme 

Voici Ia dette a long terme en cours, a payer au gouvernement du Nouveau-Brunswick, en date 
du 31 mars 2012 et du 31 mars 2011 : 

(en millions de dollars) 

Debentures detenues par le gouvernement du Nouveau-Brunswick 
Moins escomptes non amortis moins les primes 

Moins Ia tranche de Ia dette a long terme echeant a moins d'un an 

Moins le fonds d'amortissement 

Dette a long terme 

31 mars 
2012 

4 654,6$ 
(4,3) 

4 658,9 
424,9 

4 234,0 
378,2 

3 855,8 $ 

31 mars 
2011 

4 662,3$ 
(5,0) 

4 667,3 
550,0 

4 117,3 
393,1 

3 724,2 $ 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

5. DETTE (suite) 

Voici le tableau d'echeance du montant total de Ia delle a long terme en cours de Ia CFENB : 

Moyenne 
(en millions de dollars) ponderee du taux Dollars Dollars 31 mars 
Date d'echeance d'interet nominal canadiens americains 2012 

Exercice se term inant le : 
31 mars 2013 7,0% 325,0$ 99,9$ 424,9$. 
31 mars 2014 6,0 220,0 99,9 319,9 
31 mars 2015 
31 mars 2016 5,4 400,0 400,0 
31 mars 2017 4,7 400,0 400,0 
De1a5ans 5,8 1 345,0 199,8 1 544,8 
De6a10ans 4,6 1 565,0 149,9 1 714,9 
De11 a20ans 6,6 150,0 99,9 249,9 
De 21 a 30 ans 4,8 1 145,0 1 145,0 

5,1% 4 205,0$ 449,6$ 4 654,6$ 

Fonds d'amortissement 

Conformement a I' article 12 de Ia Loi sur les emprunts de Ia province, le ministre des Finances maintient 
un fonds d'amortissement general pour le remboursement de Ia delle financee. Sur les debentures 
emises au gouvernement du Nouveau-Brunswick par l'ancienne Societe d'energie du Nouveau­
Brunswick, Ia CFENB est tenue de contribuer 1 % de Ia delle obligataire en cours a Ia date d'anniversaire 
de chaque emission. 

Les revenus du fonds d'amortissement figurent dans les recelles de Ia CFENB, et les investissements du 
fonds d'amortissement son! deduits de Ia delle a long terme. 

Le tableau suivant montre l'activite du fonds d'amortissement pour les exercices se terminant le 31 mars 
2012 et le 31 mars 2011 : 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

5. DETTE (suite} 

31 mars 31 mars 
(en millions de dollars) 2012 2011 

Awir du fonds, au debut de !'exercise 393,1 364,1 
Re~.enus du fonds d'amortissements 19,5 19,5 
Gains (partes) sur change non realisees 7,0 (11,1) 
Versements 44,6 42,2 
Retraits pour le remboursement de Ia dette (86,0) (21,6) 
Awir du fonds, a Ia fin de l'exercice 378,2 $ 393,1 $ 

Au 31 mars 2012, le montant du fonds d'amortissement accumule pour le remboursement de Ia dette de 
Ia CFENB s'elevait a 378,2 millions de dollars avec une valeur de marche de 404,4 million de dollars 
(393, 1 millions au 31 mars 2011 avec une valeur de marche de 421,5 million de dollars). 

La valeur des placements a long terme du fonds d'amortissement au 31 mars 2012 se presente comme 
suit: 

Valeur nominale Valeur Valeur 
Obligations et debentures canadienne comptable marchande 

Change courant nette 

Emises ou garanties par le Canada 
16 000 000 $canadians 16 000 000 16 030 704 17 547 840 

Emises ou garanties par d'autres pays 
64 659 ooo $ americains 64 600 807 68 443 165 68 500 064 

Emises ou garanties par le Nou~.eau-Brunswick 
15 000 000 $ canadians 15 000 000 17 465 226 18 977 600 
68 402 000 $ americains 68 340 438 92 276 546 102 644 498 

Emises ou garanties par d'autres prolhnces 
32 150 868 $canadians 32 150 868 19 840 872 22 314 061 
116 939 000 $ americains 116 833 754 145 826 150 161 756 382 

312 925 867$ 359 882 662$ 391 740 445$ 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

5. DETTE (suite) 

Voici les paiements estimatifs exiges dans chacun des cinq prochains exercices pour repondre aux 
dispositions relatives au fonds d'amortissement de Ia delle existante. 

(en millions de dollars) 
Exercice se term inant le 

31 mars 2013 
31 mars 2014 
31 mars 2015 
31 mars 2016 
31 mars 2017 

Echange de taux d'interet sur devises 

Versements 
au fonds 

d'amortissement 

46,5$ 
41,3$ 
39,1 $ 
39,1 $ 
35,1 $ 

Au moment de Ia restructuration, Ia Societe d'energie du Nouveau-Brunswick a transfere des echanges 
de taux d'interet sur devises suivant a Ia CFENB : 

Debentures de 7,63% venant a echeance en fevrier 2013-100 M$ US 

Echange de taux d'interet sur devises avec les banques canadiennes, donnant lieu a un taux d'interet fixe 
effectif de 7, 75% sur 159 $M CAN. 

Debentures de 6. 75 % venant a echeance en aout 2013- 1 oo millions de dollars americains 

Echange de taux d'interet sur devises avec les banques canadiennes, donnant lieu a un taux d'interet fixe 
effectif de 6,8 % sur 159 millions de dollars canadiens. 

Frais de gestion du portefeuille de Ia dette 

La CFENB paie au gouvernement du Nouveau-Brunswick des frais annuels de gestion du portefeuille de 
Ia delle s'elevant a 0,6489 % du total de Ia delle a long terme garantie par le gouvernement, des 
debentures detenues par le gouvernement et de Ia delle a court terme au gouvernement, moins le solde 
du fonds d'amortissement, mesure a Ia fin de l'exercice precedent. 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

6. CAPITAL-ACTIONS 

La CFENB detient une action ordinaire avec droit de vote de valeur nominale, emise au nom de Sa 
Majeste Ia Reine du chef de Ia province, representee par le ministre des Finances, et en circulation. 

La CFENB est autorisee a emettre un nombre illimite d'actions ordinaires sans valeur nominale ou au 
pair. 

7. GESTION DES CAPITAUX 

L'objectif de Ia CFENB en ce qui a trait a sa structure de capitaux consiste a maintenir un acces efficace 
aux capitaux a longue echeance, au coOt le moins eleve qui soil pour le groupe d'entreprises Energie NB. 
La CFENB n'a pas de cote de credit, puisque tous les emprunts son! faits par le gouvernement du 
Nouveau-Brunswick. Par consequent, Ia CFENB est financee par emprunt. 

La structure de capitaux de Ia CFENB est Ia suivante : 

(en millions de dollars) 
Dette a court terme 
Moins l'encaisse 

Delle a long terme 
Moins le fonds d'amortissement 

Actions ordinaires 
Surplus (deficit) accumule 
Capital total 
Pourcentage de dette nette dans Ia structure de capttaux 

31 mars 
2012 

475,7 
0,1 

475,6 

4 658,9 
378,2 

4 280,7 

27,2 
4 783,5$ 

99% 

31 mars 
2011 

422,6 
0,3 

422,3 

4667,3 
393,1 

4274,2 

(117,8) 
4 578,7$ 
103% 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

8. PAIEMENTS SPECIAUX TENANT LIEU D'IMPOTS 

Depuis le 1"' octobre 2004, Ia CFENB peut recevoir du groupe d'entreprises d'Energie NB des paiements 
speciaux tenant lieu d'impots. Les paiements speciaux tenant lieu d'impots, calcules conformement au 
n9glement 2008-9 de Ia Loi sur l'electricite, comprennent : 

• un composant impot sur les benefices fonde sur le benefice comptable net multiplie par un taux 
de 26,375 %; 

• un composant impot sur le capital fonde sur les regles fiscales des grandes societas prescrites 
par les lois federale et provinciale de l'impot sur le revenu. Le taux d'imposition du capital au 
Nouveau-Brunswick etait de 0% au 31 mars 2012 et au 31 mars 2011. 

La CFENB autorise le groupe d'entreprises d'Energie NB a reconnaltre l'economie au titre des paiements 
speciaux futurs tenant lieu d'impots resultant de pertes courantes lorsqu'il est plus probable 
qu'improbable qu'un benefice suffisant sera genere pour utiliser les pertes subies anterieurement. Le 
groupe d'entreprises d'Energie NB n'est pas autorise a utiliser d'autres provisions a l'egard des 
paiements speciaux futurs tenant lieu d'impilts en raison d'ecarts temporaires puisque Ia valeur fiscale 
des actifs et des passifs ainsi que leurs valeurs sur le plan comptable sont considerees etre les memes 
aux fins du calcul. 

Les paiements speciaux tenant lieu d'impots sont calcules separement pour chacune des entreprises. Au 
cours de Ia periode visee, Ia Corporation de distribution. et de service a Ia clientele Energie NB et Ia 
Corporation Coleson Cove Energie NB, constituee comme filiale de Production Energie NB lors de Ia 
restructuration ont utilise les pertes des annees precedentes afin de reduire leur paiements speciaux 
tenant lieu d'impots s'elevant respectivement a 0,4 M$ eta 1, 7 M$. 

Le groupe d'entreprises d'Energie NB a egalement reduit le titre passifs dans Ia categorie << Futurs 
paiements speciaux tenant lieu d'impots- autres elements du resultat etendu » par 3,9 M$ , en lien avec 
une perle dans le << Cumul des autres elements du resultat etendu >> comptabilise par Ia Corporation de 
production Energie Nouveau-Brunswick au montant de 25,8 M$ et un profit dans le << Cumul des autres 
elements du resultat etendu » comptabilise par Ia Corporation d'energie nucleaire Nouveau-Brunswick, 
qui s'eleve a 26,9 M$. Le montant net des actifs << Futurs paiements speciaux tenant lieu d'impilts -autres 
elements du resultat etendu »est 1,1 M$ au 31 mars 2012. 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

8. PAIEMENTS SPECIAUX TENANT LIEU D'IMPOTS (suite) 

(en millions de dollars) 

Benefice (perle) net(te) du groupe d'entreprises d'Energie NB 
avant paiements speciaux tenant lieu d'imp6ts 

Taux d'impots sur les benefices 

Paiements speciaux tenant lieu d'impots sur les benefices 
(depenses) 

Changement dans l'actif "paiements speciaux futurs tenant lieu 
d'impots sur les benefices" du groupe d'entreprises d'Energie NB 

Paiements speciaux tenant lieu d'impots (depenses) 

9. COOT DE FINANCEMENT 

(en millions de dollars) 

Frais d'interets a long terme 
Frais d'interets a court terme 
Frais d'interets nets sur les instruments derives 
Amortissement des primes moins les escomptes sur les debentures 
Amortissement des frais d'interets differes 

31 mars 
2012 

219,4 $ 

26,38% 

57,9 

(2, 1) 

55,8 $ 

31 mars 
2012 

249,3$ 
4,6 
8,9 

(1 ,8) 
3,0 

264,0$ 

31 mars 
2011 

107,7 $ 

28,88% 

31,1 

(13, 1) 

18,0 $ 

31 mars 
2011 

250,0$ 
3,2 
8,7 
1,0 
3,9 

266,8$ 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

10. DIVIDENDES 

En application de !'entente de l'actionnaire, Ia CFENB, detentrice des actions de categorie B du groupe 
d'entreprises d'Energie NB, a le droit de recevoir des dividendes lorsqu'ils son! declares par les conseils 
d'administration du groupe d'entreprises d'Energie NB. Le pourcentage designe des dividendes declares 
peut varier au gre de Ia CFENB et de Ia situation financiere de chaque entreprise du groupe d'entreprises 
d'Energie NB. Le detenteur des actions de categorie A ne peut pas recevoir de dividendes tant que des 
actions de categorie B demeurent en circulation. 

Les dividendes sont declares et payes separement par chacune des entreprises. Durant Ia periode visee, 
Ia Corporation de transport Energie Nouveau-Brunswick a declare des dividendes de 16 M$. 

11. INSTRUMENTS FINANCIERS 

Un instrument financier est tout contra! qui donne lieu a un actif financier d'une entite eta un passif ou a 
un instrument de capitaux propres d'une autre entite (p. ex., comptes debiteurs/crediteurs). Les 
instruments financiers de Ia CFENB comprennent les suivants : 

31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 
(en million de dollars) 2012 2012 2011 2011 

Valeur Juste Valeur Juste 
comptable valeur comptable valeur 

Actifs financiers detenus a des fins de transaction 
Encaisse 0,1 $ 0,1 $ 0,3 $ 0,3 $ 

Prats et creances 
Effets a court terme a recevoir de Ia Corporation de 

582,9 582,9 482,6 482,6 
portefeuille Energie Nouveau-Brunswick 

Comptes debiteurs du groupe d'entreprises d'Energie NB 12,5 12,5 3,8 3,8 
lnterets courus a recevoir du groupe d'entreprises 

d'Energie NB 37,2 37,2 37,9 37,9 

Autres interets courus a recevoir 1,8 1,8 1,8 1,8 
Effets. a long terme a recevoir du groupe d'entreprises 3 994,8 3 994,8 4 015,3 4015,3 d'Energie NB 

Actifs financiers detenus jusqu'a leur ech<lance 
Fonds d'amortissement 378,2 404,4 393,1 421,5 

Passlfs financiers 
Dette a court terme 475,7 475,7 422,6 422,6 
lnterets courus a payer sur Ia dette sous forme de 52,5 52,5 56,7 56,7 debentures 
Comptes crediteurs du groupe d'entreprises d'Energie NB 11,0 11,0 1,9 1,9 
Dette a long terme 4 658,9 5249.9 4667,3 4 991,8 

Passifs financiers detenus a des fins de transaction 
Instruments financiers derives 126,1 $ 126,1 $ 135,0 $ 135,0 $ 
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CORPORATION FINANCIERE DE l'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

11. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite) 

Juste valeur des instruments financiers 

La juste valeur represente une estimation de Ia contrepartie qui serait convenue dans le cadre d'une 
transaction entre parties bien informees, consentantes et agissant dans des conditions de concurrence 
norm ale. 

En vertu du chapitre 3862 des normes comptables de I'ICCA, « Instruments financiers- Informations a 
fournir », Ia CFENB est tenue de classifier les instruments financiers, mesures selon leur juste valeur a 
l'aide d'une hierarchie de Ia juste valeur. La hierarchie de Ia juste valeur est fondee sur les methodes et 
les hypotheses utilisees pour determiner Ia juste valeur des instruments financiers. La hierarchie des 
justes valeurs comporte les trois niveaux suivants : 

• Niveau 1 -Prix cotes sur des marches actifs pour des actifs ou passifs identiques; 
• Niveau 2- Modeles internes obtenus par l'intermediaire de donnees observables du marche; 
• Niveau 3- Modeles internes obtenus sans donnees observables du marche. 

Le tableau qui suit presente les instruments financiers de Ia CFENB au sein de Ia hierarchie des justes 
valeurs. 

(en millions de dollars) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total 

Actif financier : 
Caisse 0,1 $ - $ - $ 0,1 $ 

Actif financier total 0,1 0,1 

Pass if financier : 

Instruments derives 126,2 126,2 
Passif financier total - $ 126,2 $ - $ 126,2 $ 

Les instruments financiers derives son! des instruments hors bourse evalues a partir de modeles. Les 
modeles d'evaluation calculent Ia valeur actuelle des variations nettes de tresorerie anticipees. Les 
intrants des modeles d'evaluation son! determines a partir de donnees observables du marche, y compris 
les taux d'operation de change a terme et au comptant, de meme que les courbes de reference en 
matiere de taux d'interet. La juste valeur des instruments financiers derives est obtenue par les 
contreparties des instruments et Ia CFENB evalue si cette juste valeur est raisonnable. 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

11. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite) 

Bien que les fonds d'amortissement et Ia dette a long terme ne soient pas comptabilises a Ia juste valeur 
sur les etats financiers, Ia juste valeur est fournie a titre d'information. La juste valeur a ete determinee 
com me suit: 

• Le fonds d'amortissement est considere comme un actif financier detenu jusqu'a l'echeance et 
est comptabilise au coOt amorti. La juste valeur a ete determinee au moyen de donnees 
correspondant aux prix cotes sur des marches actifs pour des actifs ou des passifs identiques 

• La dette a long terme est classee comme autre passif et est comptabilisee au coOt amorti selon Ia 
methode du taux d'interet effectif. La juste valeur a ete determinee au moyen de donnees 
correspondant aux prix cotes sur des marches actifs pour des actifs ou des passifs identiques et 
par des modeles internes utilisant des prix du marche observables comme donnees. 

La section ci-dessous decrit les risques inherents aux instruments financiers de Ia CFENB et Ia methode 
selon laquelle Ia CFENB gere ces risques. 

Risques lies au marche 

Gestion des risques de change 

Le risque de change ou de cours designe le risque que le paiement du principal et de !'interet sur Ia dette 
exterieure exprime en dollars canadians fluctue en raison des fluctuations des taux de change. Deux 
accords d'echange de devises transferes a Ia CFENB au moment de Ia restructuration convertissent les 
flux de tresorerie en monnaie etrangere des debentures de 200 M$ US ci-dessous en flux de tresorerie 
en monnaie canadienne. Les accords d'echange de devises ne son! pas consideres comme des 
couvertures de flux de tresorerie aux fins de Ia comptabilite. 

• Debentures de 7,63% venant a echeance en fevrier 2013- 100M$ US 

Echange de devises et de taux d'interet avec les banques canadiennes, donnant lieu a un taux d'interet 
fixe effectif de 7,75% sur 159M$ CAN. 

• Debentures de 6, 75 % venant a echeance en aoOt 2013- 1 00 M$ US 

Echange de devises et de taux d'interet avec les banques canadiennes, donnant lieu a un taux d'interet 
fixe effectif de 6,8% sur 159M$ CAN. 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

11. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite) 

La CFENB a aussi assigne un pourcentage des actifs du fonds d'amorlissement libelles en dollars 
americains afin d'assurer une couverture efficace contre des debentures non remboursees de 
250 millions de dollars americains. Les actifs du fonds d'amortissement et les debentures non 
remboursees son! converlis en monnaie canadienne au taux de change courant, et les gains ou perles 
qui en decoulent son! inscrits dans le resultat de Ia periode en cours. 

Gestion du risque lie aux taux d'interet 

Dans le cadre de Ia restructuration de Ia Corporation de porlefeuille Energie Nouveau-Brunswick, en 
2004, Ia CFENB a herite de contrats doni se servait Ia Corporation de porlefeuille Energie Nouveau­
Brunswick pour couvrir les risques de taux d'interet lies aux futurs emprunts qu'elle com plait alors faire. 
En verlu des contrats de taux d'interet, Ia Corporation de porlefeuille Energie Nouveau-Brunswick payait 
Ia difference entre le taux d'interet defini dans le contra! et celui qui prevalait au moment de !'emission 
de Ia delle. 

Voici les taux d'interet verrouilles amorlis sur Ia duree de vie de leur tttre de delle respectif. La date de 
reglement represente Ia date a laquelle le differential a ete verse a Ia contrepartie. 

1. Montant nominal 
25 000 000 
50 000 000 
25 000 000 
50 000 000 

Contreparlie 
CIBC 
CIBC 
CIBC 
CIBC 

Date de reglement 
21 aoOt 2002 
21 aoOt 2002 
21 aoOt 2002 
21 aoOI 2002 

Taux d'interet 
6,420% 
6,531% 
6,428% 
6,621% 

Perle 
2 138 000 
4 714 000 
2 085 000 
4 930 000 

13 867 000$ 

La perle est amorlie sur Ia duree de vie du titre de 150 M$ CAN a 5,875% venant a echeance le 6 
decembre 2012. La somme non amorlie figurant toujours dans le cumul des autres elements du resultat 
etendu au 31 mars 2012 s'eleve a 923 780 $. 

2. Montant nominal 
75 000 000$ 

Contreparlie 
CIBC 

Date de reglement Taux d'interet 
12 fevrier 2003 6,633 % 

Perle 
7 948 459$ 

La perle est amorlie sur Ia duree de vie du titre de 75 M$ CAN a 5,5 % venant a echeance le 25 fevrier 
2013. La somme non amorlie figurant toujours dans le cumul des autres elements du resultat etendu au 
31 mars 2012 s'eleve a 716 450$. 

La CFENB a designe ces taux d'interet verrouilles a titre de couverlure de flux de tresorerie. Le montant 
non amorli du differential paye est integre aux autres elements du resultat global accumule et 
comptabilise dans le revenu, dans les frais financiers, selon Ia methode d'allocation uniforme pendant 
louie Ia duree de vie du titre en question. 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

11. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite) 

Le montant comptabilise a titre de revenu pour l'exercice se terminant le 31 mars 2012 s'eiE'we a 3,0 M$ 
(le montant prevu qui sera comptabilise dans le revenu pour l'exercice se terminant le 31 mars 2013 
s'eleve a 1,6 M$). 

Les pertes sur les taux d'interet verrouilles suivantes ont ete entierement amorties dans l'exercice se 
terminant le 31 mars 2012. 

1. Montant nominal 
75 000 000$ 
75 000 000$ 

Contrepartie 
CIBC 
CIBC 

Date de reglement 
2 fevrier 2001 
4 juin 2001 

Taux d'interet 
6,5090% 
6,5280% 

Perle 
4 418 000 
2 562 000 
6 980 000$ 

La perle a ete amortie sur Ia duree de vie du titre de 200 M$ CAN a 5,800 % echut le 12 juillet 2011. La 
somme amortie dans l'exercice se terminant le 31 mars 2012 etait 191,147 $. 

2. Montant nominal 
75 000 000$ 
75 000 000$ 

Contrepartie 
CIBC 
CIBC 

Date de reglement Taux d'interet Perle 
28 septembre 2001 6,547% 5163 313 
4 fevrier 2002 6,570 % 5 4 72 000 

10 635 313$ 

La perle a ete amortie sur Ia duree de vie du titre de 200 M$ CAN a 5,850 % echut le 1 er decembre 
2011. La somme amortie dans l'exercice se terminant le 31 mars 2012 etait 712 645 $. 

Au 31 mars 2012, Ia CFENB n'avait aucune entente d'echange de taux d'interet antidatee non reglee. 

Le tableau suivant com porte une analyse de sensibilite qui demontre !'incidence de Ia valeur monetaire 
de petits changements dans divers taux du marche. Les montants son! derives de volumes en 
circulation d'instruments financiers qui existaient au 31 mars 2012. 

(en millions de dollars) 

Taux de change et d'interet 
Hausse de 0,01 $ du taux de change US/CAN 
Hausse de 0,25 % des taux a long terme d'interet canadians 
Hausse de 0,5 % des taux a court terme d'interet canadians 
Hausse de 0,25 % des taux d'interet americains 

Total 

Incidence sur le 
revenu net 

(0,2) $ 

1,9 
(0,6) 

1,1 $ 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

11. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite) 

Risque de credit 

Le risque de credit decoule de Ia possibilite qu'une contrepartie manque a ses obligations. 

Voici un resume de Ia juste valeur des instruments financiers de Ia CFENB exposes au risque de credit 
au 31 mars 2012 : 

Actifs financiers 
(en millions de dollars) 

Encaisse 
lnlerets courus a recevoir - autres 

Fonds d'amortissement 

Effets a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie NB 

Effets a court terme a recevoir de Ia Corporation de 
portefeuille Energie NB 
Comptes debiteurs du groupe d'entreprises 
d'Energie NB 
lnterets courus a recevoir du groupe d'entreprises 
d'Energie NB 
Effets a long terme a recevoir du groupe d'entreprises 
d'Energie NB 

Total 

Encaisse 

Juste valeur au 
Categorie designee 31 mars 2012 

Actifs financiers detenus a de fins 
de transaction 0,1 $ 

Preis et creances 1,8 
Actifs financiers detenus jusqu'a 

leur echeance 

Preis et creances 

Preis et creances 

Preis et creances 

Preis et creances 

404,4 

582,9 

12,5 

37,2 

3 994,8 
4 627,4 

5 033,7 $ 

Le risque de credit lie a l'encaisse est considere comme etant faible puisque les semmes son! deposees 
dans des banques a charta canadiennes. 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

11. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite) 

lnterets courus a recevoir Actifs derives 

<< lnterets courus a recevoir- Autres >> designe les interets a recevoir d'une contrepartie a une 
transaction d'echange de devises. La CFENB ne conclut de transactions sur des instruments financiers 
derives qu'avec des contreparties ayant une reputation de solvabilite digne de confiance. Toutes les 
contreparties avec lesquelles le CFENB transige actuellement ont une cote d'evaluation 
d'investissements qui leur est assignee par une agence de cotation externe. La CFENB surveille en 
permanence les limites de credit de ses contreparties. 

Fonds d'amortissement 

La CFENB limite son risque de credit associe au fonds d'amortissement en investissant dans des titres 
realisables a court terme lies a des contreparties ayant une reputation de solvabilite digne de confiance. 
Les placements permis sont decrits dans Ia Loi sur les emprunts de Ia province. Le portefeuille actuel est 
principalement constitue d'obligations gouvernementales provinciales et federales. Le risque de credit lie 
aces fonds est considere comme etant faible. 

Effets a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie Nouveau-Brunswick 

La majeure partie du risque de credit de Ia CFENB est liee au groupe d'entreprises d'Energie Nouveau­
Brunswick. La CFENB exerce en permanence une surveillance active de Ia sante financiere du groupe 
d'entreprises d'Energie Nouveau-Brunswick. Le risque de credit maximal est considers comme etant Ia 
somme des montants a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie Nouveau-Brunswick. Ces montants a 
recevoir s'ei?JVent a 4 627,4 M$ au 31 mars 2012 (4 539,6 M$ au 31 mars 2011 ). 

Risque d'illiquidite 

Le risque d'illiquidite est un risque susceptible de causer des difficultes ou une incapacite a Ia CFENB 
pour ce qui est de s'acquitter de ses obligations financieres au chapitre de ses passifs financiers. 

La CFENB prevoit ses besoins de financement de fa<;:on constante, afin de pouvoir effectuer des 
previsions et faire le necessaire au chapitre du financement dans le but de s'acquitter de ses obligations 
financieres lorsque celles-ci viennent a echeance. Le tableau qui suit resume les echeances 
contractuelles de Ia CFENB au 31 mars 2012 et pour les annees a venir. 
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CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS2012 

11. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite) 

Flux de 2016 et 
Passifs financiers Valeur tresorerie annees 
(en millions de dollars) comptable contractuels 2013 2014 2015 suivantes 

Endettement a court terme 475,7$ 475,7$ 475,7$ - $ -$ -$ 
lnterets courus a payer sur Ia 
dette sous forme de debentures 52,5 52,5 52,5 
I nterets courus a payer -
Autres 3,0 3,0 3,0 
Comptes crediteurs - groupe 
d'entreprises d'Energie NB 11,0 11,0 11,0 
Passifs derives 126,2 126,2 66,7 59,5 
Debentures 4 658,9 4 658,9 424,9 319,9 3 914,1 
lnterets sur Ia dette a long terme 2 415,4 238,7 199,3 189,7 1 787,7 

5 327,3$ 7742,7$ 1 272,5$ 578,7 $ 189,7$ 5 701,8$ 

La CFENB estime avoir Ia capacite de generer suffisamment de financement pour s'acquitter de ses 
obligations financieres. 

Resume des incidences des instruments financiers 

Les tableaux suivants resumen! !'incidence des changements dans Jes instruments financiers derives 
comptabilises dans le bilan au 31 mars 2012. On y retrouve Ia juste valeur des instruments derives et Je 
solde non amorti du differentiel verse en vertu des contrats de taux d'interet verrouilles. 

(en millions de dollars) Contrats de change 

Passifs derives - 1 "'avril 2011 (135,0) $ 
Ajustement de J'annee en cours 

Changement de valeur des derives non assujettis a une couverture 8,8 

Passifs derives- 31 mars 2012 (126,2) $ 

38 

( 

( 

( 

( 

( 

( 



CORPORATION FINANCIERE DE L'ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK 
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

11. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite) 

(en millions de dollars) 

Cumul des autres elements du resultat etendu -1•• avril 2011 
Ajustement de l'annee en cours 

Amortissement des frais d'interet differes 
Cumul des autres elements du resultat etendu- 31 mars 2012 

Contrats de taux 
d'interet verrouilles 

4,8$ 

(3,0) 

1,8$ 

L'incidence du changement lie aux instruments financiers derives au 31 mars 2012 a engendre une 
position nette creditrice de 5,8M$ (voir le tableau ci-dessous). La totalite du montant a transite par l'etat 
des resultats et de l'excedent. 

Operation Taux 
(en millions de dollars) de chan~e d'interet Total 

Tranche des passifs derives exigible a court terme (57,6) $ - $ (57,6) $ 

Tranche des passifs derives exigible a long terme 66,4 66,4 

Cumul des autres elements du resultat etendu (3,0) (3,0) 

Passifs 8,8 $ (3,0) $ 5,8 $ 

12. PASSIF EVENTUEL 

Garanties 

La CFENB a fourni des garanties a plusieurs etablissements financiers pour les obligations du groupe 
d'entreprises d'Energie NB. Au 31 mars 2012, les garanties s'elevaient a un total de 503,7 millions de 
dollars. Des garanties ont ete donnees aux etablissements qui suivent : 

1. Garantie limitee de 100 millions de dollars canadiens a Ia Banque Royale du Canada(<< BRC >>) 
pour les obligations du groupe d'entreprises d'Energie NB. Cette garantie sert a couvrir les 
operations quotidiennes entre Ia BRC et le groupe d'entreprises d'Energie NB. Les garanties 
futures se termineront dans les 30 jours suivant I' avis de Ia CFENB. 
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS 
31 MARS 2012 

12. PASSIF EVENTUEL (suite) 

2. Garantie limitee de 29 millions de dollars canadiens a Ia BRC pour les obligations de Ia 
Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick en vertu d'un accord-cadre de 
!'International Swap and Derivatives Association, Inc. ( << lSD A»). La Corporation de production 
Energie Nouveau-Brunswick a conclu eel accord le 1 "' octobre 2004. L'accord-cadre de I'ISDA 
couvre les produits derives de change associes au coOt d'achat de carburant en dollars 
americains. La garantie se !ermine des le paiement de tous les engagements dus a Ia BRC, ou le 
degagement de Ia CFENB par Ia BRC des engagements aux termes de Ia garantie. 

3. Garantie totalisant 120 millions de dollars americains a Morgan Stanley et J. Aron pour les 
obligations de Ia Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick en vertu d'un accord­
cadre de I'ISDA. Get accord a ete conclu par l'ancienne Societe d'energie du Nouveau-Brunswick 
et a ete transfere a Ia Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick au moment de Ia 
restructuration. L'accord-cadre de I'ISDA se rapporte a l'achat de marchandises en dollars 
americains. Les garanties futures se termirieront dans les 15 jours suivant !'avis de Ia CFENB a 
Morgan Stanley, ou dans les cinq jours suivant I' avis de Ia CFENB a J. Aron. 

4. Garantie totalisant 45 millions de dollars americains a Ia CIBC pour les obligations de Ia 
Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick en vertu d'un accord-cadre de I'ISDA. 
Get accord a ete conclu par l'ancienne Societe d'energie du Nouveau-Brunswick et a ete 
transfere a Ia Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick au moment de Ia 
restructuration. L'accord-cadre de I'ISDA se rapporte a l'achat de marchandises en dollars 
americains. La garantie se !ermine des le paiement de tous les engagements dus a Ia CIBC, ou 
le degagement de Ia CFENB par Ia CIBC des engagements aux termes de Ia garantie. 

5. Garantie limitee de 40 millions de dollars americains a Hydro-Quebec pour couvrir un accord 
conclu par Ia Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick pour l'achat d'electricite 
d'Hydro-Quebec. La garantie future se !ermine dans les cinq jours suivant !'avis de Ia CFENB. 

6. Garantie limitee de 5 millions de dollars canadiens a I'Exploitant du reseau du Nouveau­
Brunswick pour les obligations de Ia Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick, et 
garantie limitee de 10 millions de dollars canadiens a I'Exploitant du reseau du Nouveau­
Brunswick pour les obligations de Ia Corporation de distribution et service a Ia clientele Energie 
Nouveau-Brunswick. Les participants au marcM de l'electricite du Nouveau-Brunswick sont 
tenus de donner un bien en garantie a I'Exploitant du reseau du Nouveau-Brunswick. Les 
garanties futures se termineront dans les 30 jours suivant !'avis de Ia CFENB. 
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12. PASSIF EVENTUEL (suite) 

7. Garantie limitee de 100 millions de dollars americains a Ia BRC pour les obligations de Ia 
Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick relativement a des lettres de credit. Les 
lettres de credit appuient les activites du marche d'exportation de Ia Corporation de production 
Energie Nouveau-Brunswick. Les garanties futures se termineront dans les 30 jours suivant l'avis 
delaCFENB. 

8. Garantie totalisant 15 millions de dollars americains a Nextera pour les obligations de Ia 
Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick en vertu d'un accord-cadre de I'ISDA. 
L'accord-cadre de I'ISDA se rapporte a l'achat de marchandises en dollars americains. La 
garantie se !ermine des le paiement de tous les engagements dus a Nextera, ou le degagement 
de Ia CFENB par Nextera des engagements aux termes de Ia garantie. 

9. Garantie totalisant 40 millions de dollars americains a Ia Banque Scotia pour les obligations de Ia 
Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick en vertu d'un accord-cadre de I'ISDA. 
L'accord-cadre de I'ISDA se rapporte a l'achat de marchandises en dollars americains. La 
garantie se !ermine des le paiement de tous les engagements dus a Ia Banque Scotia, ou le 
degagement de Ia CFENB par Ia Banque Scotia des engagements aux termes de Ia garantie. 

13. OPERATIONS ENTRE APPARENTES 

Les parties apparentees a Ia CFENB sont le groupe d'entreprises d'Energie NB et le gouvernement du 
Nouveau-Brunswick. Toutes les transactions de Ia CFENB s'effectuent avec ces deux parties 
apparentees. 

14. AUTRES 

La CFENB comptabilise les resultats financiers du groupe d'entreprises d'Energie NB au moyen de Ia 
methode de comptabilisation a Ia valeur de consolidation. Le montant de 349,7 M$ comptabilise par 
CFENB a titre d'investissement dans son bilan equivaut au capital-actions du groupe d'entreprises 
d'Energie NB, auquel s'ajoutent tous les gains du groupe d'entreprises d'Energie NB ulterieurs 
au 30 septembre 2004. 

Le revenu net du groupe d'entreprises d'Energie NB est comptabilise a titre de recette dans l'etat des 
resultats et de l'excedent accumule de Ia CFENB. Les pertes ou les gains reciproques non realises sont 
elimines. 
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14. AUTRES (suite) 

Le revenu net de Ia CFENB a ete reduit de 41 ,2 M$ en raison de gains reciproques non realises lies a 
des depenses differees en vertu de Ia comptabilite de reglementation des taux employee par le groupe 
d'entreprises d'Energie NB. De plus, les « autres elements du resultat etendu >> de Ia CFENB a ete reduit 
de 3,9 M$ en guise d'ajustement en ce qui a trait au gain non realise resultant de Ia reconnaissance, par 
le groupe d'entreprises d'Energie NB, d'un actif relevant de Ia categorie « Futurs paiements speciaux 
tenant lieu d'impots- Autres elements du resultat etendU>>. 

Le traitement particulier des coOts relevant du groupe d'entreprises d'Energie NB figure dans Ia Loi sur 
l'electricite. 

( 

( 

15. ACTIVITE SUBSEQUENTE . ( 

Le 19 octobre 2011, Ia province a publie le Plan directeur de l'energie, qui decrit une vision de dix ans et 
un plan d'action triennal pour le secteur de l'energie au Nouveau-Brunswick. Le plan d'action comprend ( 
reunir le groupe d'entreprises d'Energie NB, y compris Ia CFENB, sous une seule entite de service public 
de Ia Couronne, integree verticalement. 

La structure proposee prevoit que tous les actifs et passifs detenus actuellement par Ia CFENB seront 
assumes par Energie NB dans le service public integra. 

16. DONNEES COMPARATIVES 

Certains chiffres de 2011 ont ete redresses pour se conformer a Ia presentation de 2012. 
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