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Corporation financiére de I'électricité du Nouveau-Brunswick

L’honorable Graydon Nicholas

Lieutenant-gouverneur du Nouveau-Brunswick

Votre Honneur,

Permettez-moi de vous soumettre le rapport annuel de la Corporation financiére
de I'électricité du Nouveau-Brunswick pour F'exercice financier du 1°" avril 2011
au 31 mars 2012.

Le tout respectueusement soumis,

Le président de la Corporation financiére
de I'électricité du N.-B.,

B

Blaine Higgs

Monsieur Blaine Higgs

Ministre des Finances

Fredericton {N.-B.)

Monsieur le Ministre,

J'ai 'honneur de vous soumettre le rapport annuel de la Corporation financiére
de lélectricité du Nouveau-Brunswick pour I'exercice financier du 1% avril 2011
au 31 mars 2012.

L e tout respectueusement soumis,

La présidente-directrice générale de la Corporation
financiére de I'électricité du N.-B.,

-

JangiGarbutt
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Corporation financiére de I'électricité du Nouveau-Brunswick

Lois

La Corporation financiére de ['électricité du Nouveau-Brunswick (CFENB) a été
établie le 1* octobre 2004 en vertu de la Loi sur 'électricité.

La CFENB est une société de la Couronne constituée et administrée en vertu de
la Loi sur les corporations commerciales. La CFENB est un mandataire de la
Couronne.

Le seul actionnaire de la CFENB est le gouvernement du Nouveau-Brunswick,
representé par le ministre des Finances.

Objectif

Au moment ou la CFENB a pris effet, la Société dénergie du
Nouveau-Brunswick a été restructurée sous la raison sociale Corporation de
portefeuille Energie Nouveau-Brunswick, qui compte quatre filiales :

- Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick;
— Corporation d'énergie nucléaire Nouveau-Brunswick;
— Corporation de transport Energie Nouveau-Brunswick;

— Corporation de distribution et service a la clientéle Energie
Nouveau-Brunswick.

Les principaux objectifs de la CFENB, ainsi quil est fait mention au
paragraphe 33(2) de la Loi sur I'électricité, sont les suivants :

e Faciliter la conversion de la dette de la Corporation de portefeuille
Energie Nouveau-Brunswick & des niveaux d'endettement acceptables
dans les filiales de la Corporation, et assumer et réduire la partie
restante des dettes de la Corporation;

o Gérer les éléments d'actif et de passif ainsi que les droits et les
obligations de la CFENB regus par suite de la restructuration de la
Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick, et les aliéner
ou prendre toute autre mesure a leur égard gqu'elle juge opportune.



La CFENB forme une entit¢ dans laquelle résident toutes les fonctions de
gestion de la dette associées a la restructuration d'Energie Nouveau-Brunswick.

La CFENB gére la dette contractée par suite de la restructuration d’Energie NB
et toutes les nouvelles dettes du groupe d’entreprises d’Energie NB. La CFENB
gére cette defte en effectuant les paiements appropriés. La CFENB génére les
fonds nécessaires a ces paiements grace aux paiements d'intérét et du capital,
aux paiements spéciaux et aux dividendes provenant du groupe d'entreprises
d’Energie NB.



Structure de gouvernance de la Corporation financiére de FPélectricité du
Nouveau-Brunswick

Le conseii d’administration est responsable de tout ce qui conceme la gestion
des actifs financiers de la CFENB, y compris linvestissement et la garde des
actifs. Au 31 mars 2012, le conseil d'administration était composé des personnes
suivantes :

Blaine Higgs, ministre des Finances, présidént

Craig Leonard, ministre des Services gouvernementaux, vice-président

Jane Garbutt, sous-ministre des Finances, présidente-directrice générale

Doug Holt, sous-ministre du Conseil de gestion, administrateur

Leonard Lee-White, sous-ministre adjoint des Finances, administrateur

Neil Jacobsen, sous-ministre adjoint d’Energie, administrateur

Richard Luton, directeur de gestion des Finances, administrateur

La CFENB a tenu deux réunions du conseil d’administration entre le 1% avril
2011 etle 31 mars 2012 :

e Le 1 juin 2011
« Le 16 février 2012

Les représentants du ministére des Finances accomplissent les fonctions
d’exécution quotidiennes.

Le vérificateur général du Nouveau-Brunswick a été nommé vérificateur de la
CFENB.



Historique

Par suite de la restructuration, la CFENB a pris en charge toutes les obligations
de l'ancienne Société d'énergie du Nouveau-Brunswick, y compris tous les
billets, débentures, échanges de taux d'intérét sur devises, ainsi que fintérét
couru et les frais reportés du service de la dette existanis au 30 septembre
2004.Le montant total transféré a la CFENB s’eéléeve a 3,580 milliards de dollars
de dette nette.

En échange du transfert des titres de dette existants, la société restructurée
d’Energie NB a re¢u un nouveau portefeuille de la dette totalisant 3,203 milliards
de dollars. '

Cette transaction a permis & la CFENB de libérer Energie NB de 377 millions de
dollars en titres de dette. Le nouveau portefeuille de la dette d’Energie NB a é&té
reduit grice a I'émission de 140 millions de dollars en actions de participation, au
surplus d'apport de 187 millions de dollars pour effacer le déficit existant au
30 septembre 2004, et aux 50 millions de dollars en frais de dette différés.

Energie NB n'effectue plus les paiements d'intérét sur les titres de dette pris en
charge par la CFENB. Cependant, le groupe d’entreprises d'Energie NB effectue
des paiements de dividendes et des paiements spéciaux a la CFENB pour payer
les titres de dette. Les paiements spéciaux tiennent lieu d’'impdt fédéral et
provincial sur le revenu et le capital.

Les sociétés d’Energie NB continuent, comme par le passé, & payer des frais
pour les services de gestion de la dette qu'ils regoivent. Le groupe d’entreprises
d’Energie NB paie des frais de gestion du portefeuille de la dette a la CFENB, qui
a son tour paie des frais au gouvernement provincial.

Activités

Au cours de la période allant du 1er avril 2011 au 31 mars 2012, la CFENB a
assumé le rdle de banquier pour le groupe d’entreprises d'Energie NB. Dans ce
role, la CFENB a avancé des fonds a court terme a la Corporation de portefeuille
Energie Nouveau-Brunswick selon les besoins.

A la fin de cette période, la Corporation de portefeuille Energie NB avait une
dette a court terme qui s'élevait a 582,9 millions de dollars.

En juin 2011, l'agent financier de la Corporation financiére de I'électricité du
Nouveau-Brunswick (CFENB), le ministére des Finances, a vendu une débenture
sur le marché canadien des obligations. La débenture a été émise sous forme de
certificat global entierement nominatif enregistré au nom de la Caisse
canadienne de depdét de valeurs limitée (CDS) et elle est détenue par celle-ci. La



CEFNB a émis par la suite une débenture au gouvermement du Nouveau-
Brunswick. La débenture, émise au nom de la CFENB, est garantie par le
gouvernement du Nouveau-Brunswick quant au montant en principa!\ et en
intérét.

L'émission présente les particularités suivantes :

Série 122
Principal 130 000 000 $ CAN
Date d'émission 9 juin 2011
Date d'échéance 15 juin 2018
Registraire et agent payeur Ministre des Finances

Gouvernement du N.-B.

Le produit de cette émission a été prété a la Corporation de transport Energie
Nouveau-Brunswick et la Corporation Coleson Cove Energie NB en échange de
débentures payables a la CFENB données en garantie. Energie NB a utilisé les
fonds pour refinancer une partie de la dette arrivant a échéance.

En octobre 2011, 'agent financier de la CFENB a vendu une débenture sur le
marché canadien des obligations. La débenture a été émise sous forme de
certificat global entiérement nominatif enregistré au nom de la Caisse
canadienne de dépét de valeurs limitée (CDS) et elle est détenue par celle-ci. La
CFENB a émis par la suite une débenture au gouvernement du Nouveau-
Brunswick. La débenture, émise au nom de la CFENB, est garantie par le
gouvernement du Nouveau-Brunswick quant au montant en principal et en
intérét.

L'eémission présente les particularités suivantes :

Série 123
Principal | 200 000 000 $ CAN
Date d'émission 11 octobre 2011
Date d'échéance 3 décembre 2021
Registraire et agent payeur Ministre des Finances

Gouvermnement du N.-B.



Le produit de cette émission a été prété a la Corporation de distribution et de
service a la clientéle Energie NB en échange de débentures payables & la
CFENB données en garantie. La Corporation de distribution et de service a la
clientéle Energie NB a utilisé les fonds pour refinancer la dette venant a
échéance et financer les frais de remise a neuf reportés.

En novembre 2011, I'agent financier de [a CFENB a vendu une débenture sur le
marché canadien des obligations. La débenture a été émise sous forme de .
certificat global entiérement nominatif enregistré au nom de la Caisse
canadienne de dépdt de valeurs limiteée (CDS) et elle est détenue par celle-ci. La
CFENB a emis par la suite une débenture au gouvernement du Nouveau-
Brunswick. La débenture, émise au nom de la CFENB, est garantie par le
gouvernement du Nouveau-Brunswick quant au montant en principal et en
intérét.

L'émission présente les particularités suivantes :

Série 124
Principal 100 000 000 $ CAN
Date d’émission 22 novembre 2011
Date d'échéance 3 décembre 2021
Registraire et agent payeur Ministre des Finances

Gouvernement du N.-B.

Le produit de cette émission a été prété a la Corporation d'énergie nucléaire
Nouveau-Brunswick en échange de débentures payables a la CFENB données
en garantie. La Corporation d'énergie nucléaire Nouveau-Brunswick a utilisé les
fonds pour financer les coUts en capital rattachés au projet de remise a neuf de
la centrale de Point L.epreau.

En janvier 2012, I'agent financier de la CFENB a vendu une débenture sur le
marché canadien des obligations. La débenture a été émise sous forme de
cerlificat global entierement nominatif enregistré au nom de la Caisse
canadienne de dépdt de valeurs limitée (CDS) et elle est détenue par celle-ci. La
CFENB a émis par la suite une débenture au gouvernement du Nouveau-
Brunswick. La débenture, émise au nom de la CFENB, est garantie par le
gouvernement du Nouveau-Brunswick quant au montant en principal et en
intérét.

L'émission présente les particularités suivantes :



Série 125

Principal 100 000 000 $ CAN
Date d’émission 26 janvier 2012

Date d'échéance 3 décembre 2021
Régistraire et agent payeur Ministre des Finances

Gouvernement du N.-B.

Le produit de cette émission a été prété a la Corporation de distribution et de
service a la clientéle Energie NB en échange de débentures payables a la
CFENB données en garantie. La Corporation de distribution et de service a la
clientéle Energie NB a utilisé les fonds pour refinancer la dette arrivant a
échéance et financer les frais de remise a neuf reportés.

La CFENB a effectué tous les paiements du principal, de fintérét et du fonds
d'amortissement sur la dette conformément aux exigences. Au 31 mars 2012, la
CFENB avait une dette brute a long terme de 4,65 milliards de dollars.

La CFENB a surveillé, examiné et évalué réguliérement les documents
strategiques, opérationnels et financiers concernant le groupe de sociétés
d'Energie NB. Des documents d'information ont été rédigés a partir de ces
renseignements pour le conseil d'administration de la CFENB.

En janvier 2012, la CFENB a recu le budget combiné de 2012-2013 du groupe
d'entreprises d'Energie NB. Ce document a été examiné par le conseil
d'administration de la CFENB.






ETATS FINANCIERS

CORPORATION FINANCIERE DE L’ELECTRICITE
DU NOUVEAU-BRUNSWICK

31 MARS 2012




BUREAU DU VERIFICATEUR GENERAL DU
NOUVEAU-BRUNSWICK

RAPPORT DE L’AUDITEUR INDEPENDANT
A I'actionnaire de [a Corporation financiére de I'électricité du Nouveau-Brunswick

J'ai effectué I'audit des états financiers ci-joints de la Corporation financiére de ['électricité du Nouveau-
Brunswick, qui comprennent fe bilan au 31 mars 2012, 'état des résultats et de I'excédent (déficit) accumulé,
les états du résultat étendu ef du cumul des autres éléments du résultat étendu, et I'état des flux de trésorerie
pour 'exercice clos & cette date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes comptables et d'autres
informations explicatives.

Responsabilité de la direction pour les étafs financiers

La direction est responsable de la préparation et de {a présentation fidéle de ces états financiers conformément
aux principes comptables généralement reconnus au Canada, ainsi que du contrdle interne qu'elie considére
comme nécessaire pour permettre fa préparation d'états financiers exempts d'anomalies significatives, que
celles-ci résuitent de fraudes ou d'erreurs.

Responsabilité de l'auditeur

Ma responsabilité consiste & exprimer une opinion sur les états financiers sur la base de mon audit. Jai
effectué mon audit selon les normes d'audit généralement reconnues du Canada. Ces nommes requiérent que
je me conforme aux régles de déontologie et que je planifie et réalise I'audit de fagon & obtenir I'assurance
raiscnnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concemant les
montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de
l'auditeur, et nofamment de son évaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. Dans l'évaluation de ces risques, |'auditeur prend
en considération le contrile interne de I'entité portant sur la préparation et la présentation fidéle des états
financiers afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle interne de I'entité. Un audit comporte également
I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que i'appréciation de la présentation d’ensemble des
états financiers.

J'estime que les éléments probants que j'ai obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder mon opinion
d'audit.

Opinion
A mon avis, les états financiers donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation
financiére de la Corporation financiére de I'électricité du Nouveau-Brunswick au 31 mars 2012, ainsi que des

résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie, pour F'exercice clos a cette date, conformément aux
principes comptables généralement reconnus au Canada.

La vérificatrice générale,

“Kim Moepluyoem
Kim MacPherson, c.a.

Fredericton (N.-B.)
le 22 octobre 2012
. 6°tage , Placs HSBC

10 C.P. 758
. Fredericton, N.-B. E3B 5B4



CORPORATION FINANCIERE DE L’ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK

BILAN

31 MARS

(MILLIONS)

ACTIF 2012 2011

Actif a court terme

Encaisse 01% 03%

Effets a court terme a recevoir de la Coarporation de portefeuilie Energie NB 582,9 482,6

Débiteurs du groupe d’entreprises d’Energie NB 12,5 3,8

Intéréts courus a recevoir du groupe d’entreprises d’Energie NB 37,2 37,9

Intéréts courus & recevoir — actifs dérivées 1,8 1,8

Tranche des effets a long terme 4 recevoir du groupe

d'entreprises d’Energie NB échéant 4 moins d’'un an 481,0 549,7

11155 1076,1

Actif a long terme

Effets & long terme a recevoir du groupe d’entreprises d'Energie NB (note 4) 35138 3465,6

Investissement dans le groupe d’entreprises d’Energie NB 349,7 246,6
3863,5 37122

Total de lactif 497908 4788385

Passif éventuel (note 12)
Activité subséquenie (note 15)

Pour la Corporation financiére de I'électricité du Nouveau-Brunswick

Bﬁcﬁ-;( ;‘:? e Garbutt

Président Ssidente-directrice générale

Voir les notes afférentes aux états financiers.
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CORPORATION FINANCIERE DE L’ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK

BILAN
31 MARS
(MILLIONS)

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 2012 2011
Passif a court terme
Detie a court terme (note 5) 4757 § 4226 $
Intéréts courus A payer sur la dette obligataire 52,5 56,7
Intéréts courus a payer sur les passifs dérivés 3,0 3,0
Creéditeurs - Groupe d'entreprises d’Energie NB 11,0 1.9
Recettes reportées 0.1 0,1
Passifs dérivés échéant 4 moins d’'un an 66,7 9,0
Tranche de la dette a long terme échéant & moins d'un an 424.9 550,0
1033,9 1043,3
Dette a long terme
Passifs dérivés 59,4 126,0
Dette obligataire (note 5) 42340 41173
Moins le fonds d’amortissement {note 5) (378,2) {393,1)
] 390152 3 850,2
Capitaux propres
Capital-actions (note 6) - -
Cumul des autres éléments du résultat étendu 2.7 12,6
Excédent (déficit) accumulé 27,2 (117,8)
29,9 {105,1)
Total du passif et des capitaux propres 47883 %

Passif éventuel (note 12)
Activité subséquente (note 15)

Voir les notes afférentes aux états financiers.

49790 $
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CORPORATION FINANCIERE DE L’EL,ECTRiCIT'E DU NOUVEAU-BRUNSWICK
ETAT DES RESULTATS ET DE L’EXCEDENT (DEFICIT) ACCUMULE
POUR L'EXERCICE TERMINE LE 31 MARS

{(MILLIONS)
2012 2011
Recettes
Intéréts du groupe d’entreprises d’Energie NB a long terme 196,2 $ 198,3 §
Intéréts du groupe d’entreprises d’Energie NB a court terme 5,2 35
Bénéfice net du groupe d’entreprises d’Energie NB 173,3 68,1
Paiements spéciaux tenant lieu d'impdts (note 8) 55,8 18,0
Revenus du fonds d'amortissement 19,5 : 19,5
Gains (pertes) non réalisés sur les changements dans la valeur
marchande des instruments dérivés 8,8 (5,5)
Frais de gestion du portefeuille de la dette (note 4) 29,0 27,9
Recouvrement des dépenses administratives : 0.4 0,3
Amortissement des primes moins les escomptes sur les effets
a recevoir du groupe d’entreprises d'Energie NB (1,9 (0,4)
486,3 3207
Dépenses
Taux de financement (note 9) 264,0 266,8
Pertes (gains) sur change non réalisées 54 (8,7)
Frais de gestion du portefeuille de [a dette (note 5) 30,3 28,8
Charges diverses 0,4 0,3
300,1 287,2
Bénefice net, avant ajustement pour reports réglementaires 186,2 425
Ajustement pour reports réglementaires (note 14) ' (41,2) (31,7)
BENEFICE NET DE LA PERIODE VISEE 145.0 10,8
DEFICIT accumulé au début de la période (117,8) ' (128,6)
EXCEDENT (DEFICIT) accumulé 3 la fin de la période 272% (117,8)%

Voir les notes afférentes aux états financiers.
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CORPORATION FINANCIERE DE L’ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK
ETAT DU RESULTAT ETENDU ET ETAT DU CUMUL DES AUTRES ELEMENTS DU

RESULTAT ETENDU )

POUR L'EXERCICE TERMINE LE 31 MARS

(MILLIONS)

ETAT DU RESULTAT (DEFICIT) ETENDU 2012 2011
Bénéfice net 145,0 % 10,8%
Autres éléments du résultat étendu

Autres éléments du résultat (déficit) étendu du groupe d’entreprises
d'Energie NB (9,0) 74,0
Amortissement des frais d'intéréts reportés 3,0 3,9
(6,0) 77,9
Résultat étendu avant ajustement pour
les futurs paiements spéciaux différés 139,08 88,7 %
Ajustement pour les futurs paiements spéciaux tenant
lieu d'impdts différés (note 14) (3,9) 32,6
RESULTAT ETENDU 1351 % 1214 §
2012 2011
ETAT DU CUMUL DES AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT ETENDU
Cumul des autres éléments du résultat étendu, au début de 'exercice 126 % (97,9 %
Autres éléments du résultat étendu pour I'exercice (9,9) 110,5
CUMUL DES AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT ETENDU,
a la fin de Pexercice 27 % 126 $

Voir les notes afférentes aux états financiers.
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CORPORATION FINANCIERE DE L’ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
POUR L’EXERCICE TERMINE LE 31 MARS
(millions) -

ENCAISSE PROVENANT DES (AFFECTEE AUX) : 2012 2011
Activités d’exploitation :
Bénéfice net de la période 1450 $ 145,0 %
Ajouter (déduire)
Bénéfice net du groupe d’entreprises d'Energie NB (173,3) (68,1}
Revenus du fonds d’amortissement {19,5) {19,5)
Amortissement des frais d'intéréts reportés 3,0 39
Amortissement des primes moins les escomptes sur les effets a
lorig terme & recevoir du groupe d'entreprises d' Energie NB 1,9 0,4
Amortissement des escomptes et primes {1,8) 1,0
Pertes (gains) sur change non réalisés 54 8,7)
(Gains) pertes non réalisés sur instruments dérivés (8,8) 55
Ajustement pour reporis réglementaires 41,2 31,7
Augmentatlon (dlmmutlon) des postes hors calsse du fond de
roulement’ {50,4) (52,5)
(57,3) (95,5)
Activités de financement :
Principal versé sur la dette obligataire (550,0) (200,3)
Recettes provenant de la vente de débentures 5311 6941
Retraits du fonds d’amortissement 86,0 21,6
Versements au fonds d’amortissement {44,8) {42.2)
225 4732
Activités d’investissement ;
Préts aux filiales ) (531,1) (486.,4)
Principal remboursé par le groupe d’entreprises d’Energie NB 549,7 99,8
Dividendes 16,0 9.0
34,6 (377.,6)
{DIMINUTION) AUGMENTATION DE LCENCAISSE {0,2) o1
Encaisse au début de la période 0,3 0.2
ENCAISSE 4 la fin de la péricde 01 % 03 %

1Les postes hors caisse du fonds de roulement comprennent les effets & court terme 4 recevoir de la Corporation de portefeuifle
Energie NB, les débiteurs du groupe d'entreprises d'Energie NB, les intéréts courus a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie
NB, les intéréts courus 4 recevoir — actifs dérivés, les dettes a court terme, les intéréts courus a payer sur la dette obligataire, les
intéréts courus & payer ~ passifs dérivés et les créditeurs — groupe d'entreprises d'Energie NB.
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CORPORATION FINANCIERE DE L’ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
31 MARS 2012

1. MODE DE PRESENTATION ET FORMATION DE LA CORPORATION FINANCIERE DE
L’ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK

Mode de présentation

Les états financiers ci-joints ont été dressés selon les principes comptables généralement reconnus au
Canada. La Corporation financiére de I'électricité du Nouveau-Brunswick (« CFENB ») est considerée
comme une entreprise d'Ftat, et les résultats financiers de la Corporation de portefeume Energie
Nouveau-Brunswick et de ses filiales sont inscrits selon la méthode de comptabilisation a la valeur de
consolidation.

Formation

La CFENB a été créée en vertu de la Loi sur Pélectricité {« Loi»), qui est entrée en vigueur
te 1% octobre 2004, et elle est constituée aux termes de la Loi sur les corporations commerciales du
Nouveau-Brunswick.

La CFENB a regu le mandat de gérer I'actif, le passif, les obligations et les droits obtenus par suite de la
restructuration de la Corporation de portefemlle Energle Nouveau-Brunswick et de les aliéner ou de
prendre 3 leur égard les mesures gu’elle juge appropriées.

Dés la promuigation de la Loi sur Iélectricité, la Société d'énergie du Nouveau-Brunswick a été
restructurée sous la raison sociale Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick qui compie
quatre filiales :

- Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick;

- Corporation d'énergie nucléaire Nouveau-Brunswick;

- Corporation de transport Energie Nouveau-Brunswick;

- Corporation de distribution et service a la clientéle Energie Nouveau-Brunswick.

Par suite de la restructuration, la dette de l'ancienne Société d'énergie du Nouveau-Brunswick, les
intéréts courus, les frais reportés du service de la dette et le fonds d’amortissement en date
du 30 septembre 2004 ont été transférés a la CFENB.

En échange, la CFENB a regu, en date du 1% octobre 2004, des billets & ordre de chacune des filiales de
la Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick, y compris les intéréts courus, de méme que
des actions de participation d'une valeur de 140 M$ dans la Corporation de transport Energie Nouveau-
Brunswick. En outre, la CFENB a libéré la Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick et ses
filiales (« groupe d’entreprises d’Energie NB ») du déficit de 187 millions de dollars de la Société
d’énergie du Nouveau-Brunswick.
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CORPORATION FINANCIERE DE L’ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
31 MARS 2012

1. MODE DE PBESENTATION ET FORMATION DE LA CORPORATION FINANCIERE DE
L’ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK (suite)

La CFENB détient une action de classe B sans droit de vote de valeur nominale dans [a Corporation de
portefeuille, de méme que dans ses fillales. La CFENB détient aussi 1 000 actions ordinaires de classe B
sans droit de vote d'une valeur de 140 M$ dans la Corporation de transport Energie Nouveau-Brunswick,

La CFENB regoit des entreprises des paiemenis pour le service de la dette, des frais de gestion du
portefeuille de la deite, des dividendes et des paiements spéciaux tenant lieu d'impéts.

2. MODIFICATION DES CONVENTIONS COMPTABLES

Modifications comptables a venir

En mars 2012, le Conseil des normes comptables canadiennes (« CNC ») a étendu d'un an le report de
I'obligation pour les entreprises qui exercent des activités a tarifs réglementés admissibles de remplacer
les principes comptables généralement reconnues au Canada aux Normes internationales d'information
financiére {« IFRS »). La CFENRB répondait aux critéres d’'admissibilité et a choisi de reporter la mise an
ceuvre jusqu'a exercice se cloturant le 31 mars 2014

3. RESUME DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

Instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont initialement comptabilisés a leur juste valeur, et leur
évaluation subséquente dépend de leur classification selon le tableau ci-dessous. La classification
dépend de la raison pour laguelle les instruments financiers ont été acquis ou émis, de leurs
caractéristiques et de leur désignation par la CFENB. La compfabilisation se fait 4 la date de réglement.
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CORPORATION FINANCIERE DE L’ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
31 MARS 2012

3. RESUME DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

Actifs financiers détenus 4 des fins de transaction

Les aclifs financiers détenus a des fins de transaction sont des actifs financiers qui sont généralement
acquis en vue d'étre revendus avant I'échéance ou qui sont désignés comme étant détenus a des fins de
transaction. lls sont évalués a leur juste valeur 4 la date du bilan. Les fluctuations de ia juste valeur y
compris les intéréts gagnés, les intéréts courus, les gains et pertes réalisés a ia cession et les pertes et
les gains nen réalisés sont incluses dans les autres éléments du résultat.

Les passifs financiers désignés comme étant détenus 4 des fins de transaction sont les passifs financiers
non dérivés que la CFENB choisit de désigner lors de la comptabilisation initiale comme des instruments
qui seront évalués a leur juste valeur par I'entremise d’autres intéréts débiteurs. lls sont comptabilisés de
la méme fagon que les actifs détenus a des fins de fransaction. La CFENB n'a désigné aucun de ses
passifs financiers non dérivés comme étant détenus a des fins de transaction.

Actifs financiers détenus jusqu’a leur échéance

Les actifs financiers détenus jusqu’a leur echeance sont des actifs financiers & échéance fixe, assortis de
paiements déterminés ou déterminables, que Ventité a I'intention et 1a capacité de conserver jusqu'a leur
échéance. Les actifs financiers détenus jusqu’a leur échéance sont comptabilisés au colit amorti.

Actifs financiers disponibles a la vente

Les actifs financiers disponibles 3 la vente sont les actifs financiers non dérivés qui sont désignés comme
étant disponibles & la vente, ou qui ne sont pas classés comme des préts et créances, des actifs
financiers détenus jusqu'a leur échéance ou des actifs financiers détenus a des fins de transaction. Sauf
pour ce qui est mentionné ci-dessous, les actifs financiers disponibles & la vente sont reportés a leur juste
valeur, les gains et pertes non réalisés étant inclus dans le cumul des autres éléments du résultat étendu
jusqu’a leur réalisation au moment otl les pertes ou gains cumulatifs sont transférés aux aufres éléments
du résultat.

Les actifs financiers disponibles & !a vente qui n‘ont pas de valeur A la cote sur un marché actif sont
inscrits au prix coltant.

L'intérét sur les actifs financiers disponibles 2 la vente portant intéréts est calculé selon la méthode de
l'intérét effectif,
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CORPORATION FINANCIERE DE L’ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
31 MARS 2012

3. RESUME DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

Préts et créances

Les préts et créances sont comptabilisés au colt amorti selon la méthode de intérét effectif qui, Jors de
la comptabilisation initiale, correspond a la juste valeur du marché.

Les réévaluations subséquentes des créances sont comptabilisées au colt amorti, qui correspond
généralement 4 la comptabilisation initiale, moins toute allocation pour créances douteuses. Les
réévaluations subséquentes des effets a long terme a recevoir sont comptabilisées au colt amorti selon
la méthode de Vintérét effectif, moins tout amortissement.

Autres passifs
Les autres passifs sont inscrifs au colt aprés amortissement selon la méthode de l'intérét effectif et
incluent tous les passifs financiers & {'exception des instruments dérivés. Pour les dettes a long terme, le
colit amorti correspond au montant initial comptabilisé, plus le cumul des amortissements des primes et
des escomptes.

Classification

Les instruments financiers de la CFENB sont classifiés comme suit :

Encaisse Actifs financiers détenus a des fins de transaction
Placements & court terme Actifs financiers détenus & des fins de fransaction
Effets a court terme a recevoir de la Corporation

de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick Préts et créances

Comptes débiteurs Préts et créances

Intéréts courus a recevoir Préts et créances

Effets a long terme & recevoir Préts et créances

Fonds d’amortissement Actifs financiers détenus jusqu’a leur échéance
Dette a court terme Autres passifs financiers

Comptes créditeurs et charges & payer ' Autres passifs financiers

Autres recettes reportées Autres passifs financiers

Instruments dérivés Actifs financiers détenus a des fins de fransaction
Dette 4 long terme Autres passifs financiers
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CORPORATION FINANCIERE DE L’ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
31 MARS 2012

3. RESUME DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

Méthode de I'intérét effectif

La CFENB applique la méthode de Finterét effectif pour comptabiliser les intéréts créditeurs ou débiteurs,
qui incluent les frais de transaction ou les droits, primes ou escomptes, gagnés ou engagés pour les
instruments financiers,

Frais de transaction

Les frais de transaction associés aux débentures sont inscrits comme réduction du montant reparté du

passif financier connexe et amortis selon la méthode de l'intérét effectif. Les colits de fransaction liés aux
instruments détenus a des fins de transaction sont portés aux dépenses au moment oil ils sont engagés.

Opérations de change

Les actifs et passifs monétaires libellés en monnaie étrangére peut &tre couvert en utilisant un contrat de
change a terme et sont convertis en dollars canadiens comme suit :

+ Siun contrat de change & terme n'est pas en place, alors le taux de change utilisé est le taux de
change en vigueur a la date du bilan,
* 5i un contrat de change a terme est en place, le taux fixé en vertu du contrat est utilisé pour la
conversion,
Les gains et pertes de change découlant de la conversion des devises font partis des bénéfices.

Instruments financiers dérivés

Monnaie étrangére

Les instruments financiers dérivés sont utilisés pour gérer les risques étrangers. La CFENB n'utilise pas
les instruments financiers dérivés a des fins de transaction ou de spéculation.

La juste valeur des instruments dérivés est comptabilisée au bitan. La variation de {a juste valeur des
instrurments financiers dérivés est inscrite dans I'état des résuliats et de 'excédent (déficit) accumulé.

Taux d'intérét
Dans le cadre de la restructuration de la Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick en
2004, la CFENB a hérité de contrats dont se servait la Corporation de poriefeuille Energie Nouveau-

Brunswick pour couvrir les risques de taux d'intérét liés aux futurs emprunts qu'elle comptait alors faire.
En vertu des contrats de taux d'intérét, la Corporation de portefeuilie Energie Nouveau-Brunswick payait
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
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3. RESUME DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

la différence entre le taux d'intérét défini dans le contrat et celui qui prévaliait au moment de 'émission
de la dette.

La CFENB a désigné ces taux d'intérét verrouillés antérieurs a titre de couverture de flux de trésorerie et
les taux d'intérét verrouillés sont pris en considération aux fins de T'utilisation de la comptabilité de
couverture. Le montant non amorti du différentiel payé apparait dans le cumul des auires éléments du
résultat étendu et est comptabilisé dans le revenu, 4 méme les colts de financement, selon une
meéthode d'allocation uniforme pendant toute la durée de vie du titre en question.

Comptabilisation des revenus

Les recettes d'intéréts sur les effets a recevoir du groupe d'entreprises d'Energie NB et les paiements

spéciaux du groupe d'Energie NB sont comptabilisées selon la méthode de la comptabilité d'exercice et
déclarés comme recettes durant la période au cours de laquelle ils sont gagnés.

Utilisation d'estimations

L a préparation des états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus
exige que la direction fasse des estimations et &tablisse des hypothéses qui ont une incidence sur:

e les montants présentés au titre de I'actif et du passif 4 la date des états financiers
+ les montants inscrits au titre des produits et des charges au cours de la période considérée.

Les résultats réels pourraient différer de ces estimations. Le tableau suivant énumeére les notes qui se
rapportent aux estimations importantes :

Appel de note Estimation
Note 4 Effets a long terme a recevoir du groupe
d’entreprises d'’Energie NB
Note 5 Dette
Note 11 Instruments financiers
Note 14 Autres
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CORPORATION FINANCIERE DE L’ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
31 MARS 2012

4. EFFETS A LONG TERME A RECEVOIR DU GROUPE D’ENTREPRISES D’ENERGIE NB

Les effets a long terme & recevoir du groupe d’entreprises d’Energie NB exigent, a la date d’échéance
anniversaire, un versement équivalent & un pour'cent du montant initial de chaque effet en principal. Ces
paiements seront effectués jusqu'a la date d’échéance réelle de la débenture. A cette date, le principal
restant sera rembourseé.

Tous les intéréts sont exigibles a chaque semestre, sauf pour 'émission suivante de la Corporation de
production Energie Nouveau-Brunswick : 5,5 % le 25 février 2013.

Voici le tableau d’échéance des effefs & long terme 3 recevoir du groupe d'entreprlses d’Energie NB en
date du 31 mars 2012 :

Moyenne
{en millions de dollars) pondérée du taux Remboursemenit
Date d'échéance d’intérét nominal du principal
Exercice se terminant le :
31 mars 2013 6,2 % 4810 $
31 mars 2014 3,7 187,1
31 mars 2015 - 35,1
31 mars 2016 4,5 339,8
31 mars 2017 4,7 309,7
Det1a5ans 51 13527
De 8 a10 ans 4.4 1 568,5
De11a20ans 47 972,5
De 21 4 30 ans 4.8 96,8
3990,5

Escomptes non amortis moins primes sur les effets a long terme a

recevoir du groupe d'entreprises d’Energie NB 43

39048

Moins la tranche des effets a long terme a recevoir du groupe

d'entreprises d'Energie NB échéant & moins d’un an 481,0
Effets 3 long terme & recevoir du groupe d’'entreprises d’Energie NB 47 % 35138 §

Frais de gestion du portefeuille de la dette

Conformément au paragraphe 37(4) de la Loj, le lieutenant-gouverneur en conseil a ordonné au groupe
d’entreprises d’Energie NB, dans le décret 2011-322, de verser des frais annuels de gestion du
portefeuille de la dette 4 la CFENB. Les frais sont calculés & un taux de 0,6482 % du total de la deite a
long terme et & court terme 4 CFENB, moins les débiteurs, comptabilisés a la date du bilan initial.
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5. DETTE

Dette a court terme

Tous les fonds a court terme de la CFENB proviennent du gouvernement du Nouveau-Brunswick. La
dette 4 court terme & payer au gouvernement du Nouveau-Brunswick en date du 31 mars 2012 se situait
& 475,7 millicns de doilars (422,6 millions en date du 31 mars 2011).

Dette a tong terme

Voici la detie & long terme en cours, & payer au gouvernement du Nouveau-Brunswick, en date
du 31 mars 2012 et du 31 mars 2011 :

31 mars 31 mars

{en millions de dollars) 2012 2011
Débentures détenues par le gouvernement du Nouveau-Brunswick 46546 % 46623%

Moins escomptes non amortis moins les primes (4,3) {5,0)

4 658,9 4 667,3

Moins la tranche de la dette & long terme échéant & moins d'un an 4249 550,0

. 4234,0 4 117,3

Moins le fonds d’amortissement 378,2 393,1
Dette a long terme 38558 $ 37242 $
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5. DETTE (suite)

Voici le tableau d’échéance du montant total de 1a dette 4 long terme en cours de la CFENB :

Moyenne

(en millions de doflars) pondérée du taux Dollars Dollars 31 mars
Date d'échéance d'intérét nominal canadiens américains 2012
Exercice se terminant le :
31 mars 2013 7.0% 3250% 999% 4249 %
31 mars 2014 _ 6.0 220,0 99,9 319,9
31 mars 2015 - ‘ - - -
31 mars 2016 ‘ 5,4 400,0 - 400,0
31 mars 2017 4.7 400,0 - 400,0
De1a5ans 58 1 345,0 199,8 1544,8
PDe6a10 ans 4,6 1565,0 149,9 1714,9
De 11 420 ans 6,6 150,0 99,9 2499
De 21 330 ans 4,8 11450 - 1145,0

5,1% 4205,0% 449,6 § 46546

Fonds d’amortissement

Conformément & FParticle 12 de la Loi sur les emprunts de la province, e ministre des Finances maintient
un fonds d’amortissement général pour le remboursement de la dette financée. Sur les débentures
émises au gouvernement du Nouveau-Brunswick par l'ancienne Société d'énergie du Nouveau-
Brunswick, la CFENB est tenue de contribuer 1 % de la dette obligataire en cours a la date d'anniversaire
de chaque émission.

Les revenus du fonds d’amortissement figurent dans les recettes de la CFENB, et les investissements du
fonds d’amortissement sont déduits de la dette a long terme.

Le tableau suivant montre I'activité du fonds d’amortissement pour les exercices se terminant ie 31 mars
2012 et le 31 mars 2011 :
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DU NOUVEAU-BRUNSWICK

5. DETTE (suite)

31 mars 31 mars

{en millions de dollars) 2012 2011

Awir du fonds, au début de I'exercise 393,1 364,1

- Revenus du fonds d'amortissements 19,5 19,5

Gains (pertes) sur change non réalisées 7.0 (11,1)

Versements _ 44,6 42,2

Retraits pour le remboursement de la dette (86,0) (21,6)
Awir du fonds, 4 la fin de l'exercice

378,2 § 3031 %

Au 31 mars 2012, le montant du fonds d’amortissement accumulé pour le remboursement de la dette de
la CFENB s’élevait & 378,2 millions de dollars avec une valeur de marché de 404,4 million de dollars
{393,1 millions au 31 mars 2011 avec une valeur de marché de 421,5 million de dollars).

La valeur des placements a long terme du fonds d’amortissement au 31 mars 2012 se présente comme

suit :

: Valeur nominale
Obligations et débentures canadienne
Change courant

Valeur Valeur
comptable marchande
nette

~ Emises ou garanties par le Canada
16 000 000 $ canadiens 16 000 Q00

Emises ou garanties par d'aures pays
64 659 000 $ americains 64 600 807

Emises ou garanties par le Nouveau-Brunswick
15 000 000 $ canadiens 15 000 000
68 402 000 $ américains 68 340 438

Emises ou garanties par d'autres provinces

16 030 704 17 547 840

63 443 165 68 500 064

17 465 226 18 977 600
92276 546 102 644 498

32 150 868 $ canadiens 32 150 868 19 840 8§72 22 314 061
116 939 000 $ américains 116 833 754 145 826 160 161 756 382
312925867 350882662% 3917404459
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5. DETTE {suite)

Voici les paiements estimatifs exigés dans chacun des cing prochains exercices pour répondre aux
dispositions relatives au fonds d'amortissement de la dette existants.

Versements
{en millions de dollars} au fonds
Exercice se terminant le d’amortissement
31 mars 2013 46,5 %
31 mars 2014 41,3%
31 mars 2015 391%
31 mars 2016 39,1%
31 mars 2017 35185

Echange de taux d’intérét sur devises

Au moment de la restructuration, la Société d’énergie du Nouveau-Brunswick a transféré des échanges
de taux d’intérét sur devises suivant 4 la CFENB :

Débentures de 7,63 % venant 3 échéance en février 2013 — 100 M$ US

Echange de taux d'intérét sur devises avec les banques canadiennes, donnant lieu 3 un taux d'intérét fixe
effectif de 7,75 % sur 159 $M CAN.

Débentures de 6,75 % venant 3 échéance en aolt 2013 — 100 millions de dollars américaing

Echange de taux d'intérét sur devises avec les bangues canadiennes, donnant lieu a un taux d'intérét fixe
effectif de 6,8 % sur 159 millions de dollars canadiens.

Frais de gestion du portefeuille de 1a dette

l.a CFENB paie au gouvernement du Nouveau-Brunswick des frais annuels de gestion du portefeuilie de
la dette s'élevant 4 0,6489 % du total de la dette & long terme garantie par le gouvernement, des
débentures détenues par le gouvernement et de la dette & court terme au gouvernement, moins le solde
du fonds d'amortissement, mesuré a Ia fin de 'exercice précédent.
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6. CAPITAL-ACTIONS

L.z CFENRB détient une action ordinaire avec droit de voie de valeur nominale, émise au nom de Sa
Majesté la Reine du chef de la province, représentée par le ministre des Finances, et en circulation.

La CFENB est autorisée a émeftre un nombre illimité d’actions ordinaires sans valeur nominale ou au
pair.

7. GESTION DES CAPITAUX

L'objectif de la CFENB en ce qui a trait & sa structure de capitaux consiste a maintenir un accés efficace
aux capitaux a longue échéance, au collt le moins élevé qui soit pour le groupe d’entreprises Energie NB.
La CFENB n'a pas de cote de crédit, puisque tous les emprunts sont faits par le gouvernement du
Nouveau-Brunswick. Par conséquent, la CFENB est financée par emprunt.

La structure de capitaux de la CFENB est la suivante :

31 mars 31 mars

{en millions de dollars) 2012 2011

Dette & court terme 475,7 4226

Moins I'encaisse 0,1 0,3

475,6 4223

Dette a long terme 4 658,9 4 667,3

Moins le fonds d’amortissement 378,2 393,1

4 280,7 42742

Actions ordinaires - -

Surplus {déficit) accumulé 27,2 {117.8)
Capital total 47835% 45787%

Pourcentage de dette nette dans la structure de capitaux 99 % 103 %
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8. PAIEMENTS SPECIAUX TENANT LIEU D’ IMPOTS

Depuis le 1*" octobre 2004, la CFENB peut recevoir du groupe d’entreprises d’Energie NB des paiements

spéciaux tenant lieu d'impdts. Les paiements spéciaux tenant lieu d'impbts, calcuiés conformément au
réglement 2008-9 de la Loi sur I'électricité, comprennent ;

* un composant imp6t sur les bénéfices fondé sur le bénéfice comptable net multiplié par un taux
de 26,375 %;

* un composant impdt sur le capital fondé sur les régles fiscales des grandes sociétés prescrites
par les lois fédérale et provinciale de limpdt sur fe revenu. Le taux d’imposition du capital au
Nouveau-Brunswick était de 0 % au 31 mars 2012 ef au 31 mars 2011.

[.a CFENB autorise le groupe d'entreprises d'Energie NB a reconnaitre 'économie au titre des paiements
spéciaux futurs tenant lieu dimpdts résultant de pertes courantes lorsquiil est pius probable
qu'improbable qu'un bénéfice suffisant sera généré pour utiliser les pertes subies antérieurement. Le
groupe d’entreprises d’Energie NB n'est pas autorisé & utiliser d'autres provisions a légard des
paiements spéciaux futurs tenant lieu d'impdts en raison d'écarts temporaires puisque la valeur fiscale
des actifs et des passifs ainsi que leurs valeurs sur le plan comptable sont considérées étre les mémes
aux fins du caleui.

Les paiements spéciaux tenant lieu d'impdts sont calcutés séparément pour chacune des enfreprises. Au
cours de la période visée, la Corporation de distribution et de service a la clientéle Energie NB et la
Corporation Coleson Cove Energie NB, constituée comme filiale de Production Energie NB lors de la
restructuration ont utilisé les pertes des années précédentes afin de réduire leur paiements spéciaux
tenant lieu d'imp6ts s'élevant respectivement 40,4 M$ et a 1,7 M$.

Le groupe d’entreprises d’Energie NB a également réduit le titre passifs dans la catégorie « Futurs
paiements spéciaux tenant lieu d'impéts — autres éléments du résultat étendu » par 3,9 M$ , en lien avec
une perte dans le « Cumul des autres éléments du résultat étendu » comptabilisé par la Corporation de
production Energie Nouveau-Brunswick au montant de 25,8 M$ et un profit dans le « Cumul des autres
gléments du résultat étendu » comptabilisé par la Corporation d’énergie nuciéaire Nouveau-Brunswick,
qui s'éléve & 26,9 M$. Le montant net des actifs « Futurs paiements spéciaux tenant lieu d’impdts —autres
éléments du résultat étendu » est 1,1 M$ au 31 mars 2012,
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8. PAIEMENTS SPECIAUX TENANT LIEU D’IMPOTS (suite)

31 mars 31 mars
(en millions de dollars) 2012 2011
Bénéfice (perte) net(te) du groupe d'entreprises d'Energie NB
avant paiements spéciaux tenant lieu d'impéts 2194 § 107,7 §
Taux d'impdts sur les bénéfices 26,38 % 28,88 %
Paiements spéciaux tenant lieu d'impdts sur les bénéfices
(dépenses) 57,9 iy |
Changement dans ['actif "paiements spéciaux futurs tenant lieu
d’'impéts sur les bénéfices” du groupe d'entreprises d'Energie NB (2,1) (13,1)
Paiements spéciaux tenant lieu d'impbts (dépenses) 55,8 $ 18,0 $
9. COUT DE FINANCEMENT

31 mars 31 mars

{en miflions de dollars) 2012 2011
Frais d'intéréts & long terme 240,3 250,0%
Frais d'intéréis a court terme 46 3.2
Frais d'intéréts nets sur les instruments dérivés 89 8,7
Amortissement des primes moins les escomptes sur les débentures {1,8) 1,0
Amortissement des frais d'intéréts différés 3,0 3,9

2640 § 266,8 %
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10. DIVIDENDES

En application de l'entente de |'actionnaire, la CFENB, détentrice des actions de catégorie B du groupe
d'entreprises d’Energie NB, a le droit de recevoir des dividendes lorsqu'its sont déclarés par les conseils
d’administration du groupe d’entreprises d'Energie NB. Le pourcentage désigné des dividendes déclarés
peut varier au gré de la CFENB et de |a situation financiére de chaque entreprise du groupe d’entreprises
d’Energie NB. Le détenteur des actions de catégorie A ne peut pas recevoir de dividendes tant que des
actions de catégorie B demeurent en circulation.

Les dividendes sont déclarés et payés séparément par chacune des entreprises. Durant la période visée,
la Corporation de transport Energie Nouveau-Brunswick a déclaré des dividendes de 16 M$.

11. INSTRUMENTS FINANCIERS

Un instrument financier est fout contrat qui donne lieu a un actif financier d’'une entité et a un passif ou &
un instrument de capitaux propres d'une autre entité (p. ex., comptes débiteursfcréditeurs). Les
instruments financiers de la CFENB comprennent les suivants :

31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

{en million de dollars) | 2012 2012 2011 2011
Valeur Juste Valeur Juste

comptable valeur  comptable valeur

Actifs financiers détenus a des fins de transaction
Encaisse 01% 01% 03 % 0,3
Préts et créances
Effets & court terme a recevoir de la Corperation de

portefeuille Energie Nouveau-Brunswick 582,89 582,9 482.6 482,6
Comptes débiteurs du groupe d'entreprises d'Energie NB 12,5 12,5 3.8 3.8
Intéréts courus & recevoir du groupe d’entreprises

d'Energle NB 37,2 37,2 37,9 37,9
Autres intéréts courus a recevoir 1,8 1,8 1,8 1,8
Effets 4 long terme a recevoir du groupe d’entreprises

d'Energle NB 39948 39948 40153 40153

Actifs financiers détenus jusqu’'a Jeur échéance
Fonds d'amortissement 3782 404,4 3931 4215
Passifs financiers
Dette a court terme 4757 4757 4226 422 6
Intéréts courus a payer sur la dette sous forme de

débentures - 52,5 52,5 56,7 56,7
Comptes créditeurs du groupe d’enfreprises d'Energie NB 11,0 11,0 1.9 1,9
Dette 4 long terme 46589 52499 4 667,3 49918

Passifs financiers détenus a des fins de transaction
Instruments financiers dérivés 126,1 § 126,1 $ 1350 $ 1350 $
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11. INSTRUMENTS FINANCIERS (sulie)

Juste valeur des instruments financiers

La juste valeur représente une estimation de la contrepartie qui serait convenue dans le cadre d’'une
transaction entre parties bien informées, consentantes et agissant dans des conditions de concurrence
normaie.

En vertu du chapitre 3862 des normes comptables de I'ICCA, « Instruments financiers — Informations &
fournir », la CFENB est tenue de classifier les instruments financiers, mesurés selon leur juste valeur a
Faide d'une hiérarchie de la juste valeur, La hiérarchie de la jusie valeur est fondée sur les méthodes et
les hypothéses utilisées pour déierminer la juste valeur des instruments financiers. La hiérarchie des
justes valeurs comporte les trois niveaux suivants :

s Niveau 1 — Prix cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou passifs identiques;
s Niveau 2 - Modéles internes obtenus par l'intermédiaire de données observables du marché;
* Niveau 3 — Modéles internes obtenus sans données observables du marché.

Le tableau gui suit présente les instruments financiers de la CFENB au sein de la hiérarchie des justes
valeurs.

{en millions de dollars) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actif financier :

Caisse 0,1 % - $ - § 01§
Actif financier total 0,1 - - 0,1
Passif financier :

Instruments dérivés - 126,2 - 126,2
Passif financier total -% . 1282 % -§ 126,2 $

Les instruments financiers dérivés sont des instruments hors bourse évalués 3 partir de modéles. Les
modéles d'évaluation calculent la valeur aciuelle des variations nettes de trésorerie anticipées. Les
intrants des modéles d'évaluation sont déterminés & partir de données observables du marché, y compris
les taux d'opération de change a terme et au compfant, de méme que les courbes de référence en
matiére de taux d'intérét. La juste valeur des instruments financiers dérivés est obtenue par les
contreparties des instruments et la CFENB évalue si cetie juste valeur est raisonnable.
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11. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

Bien que les fonds d'amortissement et la dette a long terme ne socient pas comptabilisés 3 la juste valeur
sur les états financiers, la juste valeur est fournie a titre d'information. La juste valeur a été déterminée
comme suit;

¢ Le fonds d'amortissement est considéré comme un actif financier détenu jusqu’a I'échéance et
est comptabilisé au co(t amorti. La juste valeur a été déterminée au moyen de données
correspondant aux prix cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques

s Ladette 4 long terme est classée comme autre passif et est comptabilisée au coit amorti selon la
méthode du taux d'intérét effectif. La juste valeur a été déterminée au moyen de données

correspondant aux prix cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques et
par des modéles internes utilisant des prix du marché observables comme données.

La section ci-dessous décrit les risques inhérents aux instruments financiers de la CFENB et la méthode
selon laguelle la CFENB gére ces risques.

Risques liés au marché

Gestion des risques de change

Le risque de change ou de cours désigne le risque que le paiement du principal et de I'intérét sur la dette
extérieure exprimé en dollars canadiens fluctue en raison des fluctuations des taux de change. Deux
accords d'échange de devises transférés a la CFENB au moment de la restructuration convertissent les
flux de trésorerie en monnaie étrangére des débentures de 200 M$ US ci-dessous en flux de trésorerie
en monnaie canadienne. Les accords d’échange de devises ne sont pas considérés comme des
couvertures de flux de trésorerie aux fins de la comptabilité.

s Débentures de 7,63 % venant & échéance en février 2013 — 100 M$ US

Echange de devises et de taux d'intérét avec les banques canadiennes, donnant lieu 4 un taux d'intérét
fixe effectif de 7,75 % sur 159 M$ CAN.

s Débentures de 6,75 % venant & échéance en aot 2013 — 100 M$ US

Echange de devises et de taux d'intérét avec les banques canadiennes, donnant lieu & un taux d'intérét
fixe effectif de 6,8 % sur 159 M$ CAN.
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11, INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

La CFENB a aussi assigné un pourcentage des actifs du fonds d’amortissement fibeliés en dollars
américains afin d'assurer une couverture efficace contre des débentures non remboursées de
250 millions de dollars américains. Les actifs du fonds d'amortissement et les débentures non
remboursées sont converlis en monnaie canadienne au taux de change courant, et les gains ou pertes
qui en découlent sont inscrits dans le résultat de la période en cours.

Gestion du risque lié aux taux d'intéréi

Dans le cadre de la restructuration de la Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick, en
2004, la CFENB a hérité de confrats dont se servait la Corporation de portefeuille Energie Nouveau-
Brunswick pour couvrir les risques de taux d'intérét liés aux futurs emprunts gu’elle comptait alors faire.
En vertu des contrats de taux d'intérét, la Corporation de portefeuille Energie Nouveau-Brunswick payait
la différence entre le taux d'intérét défini dans le contrat et celui qui prévalait au moment de Yémission
de la dette.

Voici les taux d'intérét verrouillés amortis sur la durée de vie de leur titre de dette respectif. La date de
réglement représente la date a faquelle le différentiel a été versé a la contrepartie.

1. Montant nominal Conirepartie Date de réglement Taux d'intérét Perte
25000 000 CIBC 21 aoft 2002 6,420 % 2 138 000
50 000 000 CiBC 21 aoiit 2002 6,531 % 4714 000
25 000 000 CiBC 21 aolt 2002 6,428 % 2085000
50 000 000 CiBC 21 aolt 2002 6,621 % 4930 000
13867000 %

La perte est amortie sur la durée de vie du titre de 150 M$ CAN a 5,875 % venant & échéance le 6
décembre 2012. La somme non amortie figurant toujours dans e cumul des autres éléments du résultat
étendu au 31 mars 2012 s'éléve 4 923 780 $.

2. Montant nominal Contrepartie Date de réglement Taux d'intérét Perte
75000000% CIBC 12 février 2003 6,633 % 7948459 %

La perte est amortie sur la durée de vie du titre de 75 M$ CAN 3 5,5 % venant 3 échéance le 25 février
2013. La somme non amortie figurant toujours dans le cumul des autres éléments du résultat étendu au
31 mars 2012 s'éléve a 716 450 §.

La CFENB a désigné ces taux d'intérét verrouillés a titre de couverture de flux de trésorerie. Le montant
non amorti du différentiel payé est intégré aux autres éléments du résultat global accumulé et
comptahilisé dans le revenu, dans les frais financiers, selon la méthode d'allocation uniforme pendant
toute la durée de vie du titre en question.
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11. INSTRUMENTS FINANCIERS {suite)

Le montant comptabilisé a titre de revenu pour Pexercice se terminant le 31 mars 2012 s'éléve a 3,0 M$
(le montant prévu qui sera comptabilisé dans le revenu pour Iexercice se terminant le 31 mars 2013
s'aléve 3 1,6 M$).

Les pertes sur les taux d’intérét verrouillés suivantes ont été entidrement amorties dans I'exercice se
terminant le 31 mars 2012.

1. Montant nominal Contrepartie Date de réglement Taux d'intérét Perte
75000000% CIBC 2 février 2001  6,5090 % 4 418 000
75000000% CIBC 4 juin 2001 6,5280 % 2 562 000

6980000 %

La perte a été amortie sur la durée de vie du titre de 200 M$ CAN & 5,800 % échut le 12 juillet 2011, La
somme amortie dans 'exercice se terminant le 31 mars 2012 était 191,147 $.

2. Montant nominal Contrepartie Date de réglement Taux d'intérét Perte
750000008% CIBC 28 septembre 2001 6,547 % 5163313
75000000% CIBC 4 février 2002 6,570 % 5472000
10635313 %

La perte a été amortie sur la durée de vie du titre de 200 M$ CAN & 5,850 % échut le 1er décembre
2011. La somme amortie dans I'exercice se terminant le 31 mars 2012 était 712 645 $.

Au 31 mars 2012, la CFENB n'avait aucune entente d’échange de taux d'intérét antidatée non réglée.

Le tableau suivant comporte une analyse de sensibilité qui démontre l'incidence de fa valeur monétaire
de petits changements dans divers taux du marché. Les montants sont dérivés de volumes en
circulation d’instruments financiers qui existaient au 31 mars 2012,

Incidence sur le
{en millions de dollars) revenu net

Taux de change et d'intérét

Hausse de 0,01 $ du taux de change US!CAN (0,2) $
Hausse de 0,25 % des taux a long terme d’intérét canadiens

Hausse de 0,5 % des taux & court terme d'intérét canadiens 1,9
Hausse de 0,25 % des taux d’intérét américains {0,6)
Total : 1,18

35



CORPORATION FINANCIERE DE L’ELECTRICITE DU NOUVEAU-BRUNSWICK
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
31 MARS 2012

11. INSTRUMENTS FINANCIERS {suite)

Risque de crédit

Le risque de crédit découle de la possibilité gu'une confrepartie mangue a ses obligations.

Voici un résumé de la juste valeur des instruments financiers de la CFENB exposés au risque de crédit
au 31 mars 2012 :

Actifs financiers Juste valeur au
(en millions de dollars) Catégorie désignée 31 mars 2012
Actifs financiers détenus & de fins
Encaisse de fransaction 01%
Intéréts courus & recevoir - autres Préts et créances 1,8
: Actifs financiers détenus jusqu’a
Fonds d'amortissement leur échéance 404.4

Effets & recevoir du groupe d’entreprises d'Energie NB

Effets a court terme a recevoir de la Corporation de

portefeuille Energie NB Préts et créances 582,9

Comptes débiteurs du groupe d’entreprises

d'Energie NB Préts et créances 12,5

Intéréts courus & recevoir du groupe d'entreprises

d’Energie NB Préts et créances 37,2

Effets & long terme & recevoir du groupe d'entreprises

d’Energie NB Préls et créances 39048
46274

Total 50337 §
Encaisse

Le risque de crédit lié A I'encaisse est considéré comme étant faible puisque les sommes sont déposées
dans des banques a charte canadiennes.
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Intéréts courus a recavoir — Actifs dérivés

« Intéréts courus a recevoir — Aufres » désigne les intéréts a recevoir d’'une contrepartie 3 une
fransaction d'échange de devises. La CFENB ne conclut de transactions sur des instruments financiers
dérivés qu'avec des contreparties ayant une réputation de solvabilité digne de confiance. Toutes les
contreparties avec lesquelles le CFENB fransige actuellement ont une cote d'évaluation
d'investissements qui leur est assignée par une agence de cotation externe. La CFENB surveille en
permanence les limites de crédit de ses contreparties.

Fonds d’amortissement

La CFENB limite son risque de crédit associé au fonds d’amortissement en investissant dans des titres
réalisables a court terme liés a des contreparties ayant une réputation de solvabilité digne de confiance.
Les placements permis sont décrits dans la Loi sur les emprunts de la province. Le portefeuille actuel est
principalement constitué d’obligations gouvernementales provinciales et fédérales. Le risque de crédit lie
A ces fonds est considéré comme étant faible. .

Effets & recevoir du groupe d’entreprises d'Energie Nouveau-Brunswick

La majeure partie du risque de crédit de la CFENB est liée au groupe d’entreprises d’Energie Nouveau-
Brunswick. La CFENB exerce en permanence une surveillance active de la santé financiere du groupe
d'entreprises d'Energie Nouveau-Brunswick. Le risque de crédit maximal est considéré comme étant la
somme des montants & recevoir du groupe d'entreprises d’Energie Nouveau-Brunswick. Ces montants &
recevoir s'élévent a 4 627,4 M$ au 31 mars 2012 (4 539,6 M$ au 31 mars 2011).

Risque d’illiquidité

Le risque d'illiquidité est un risque susceptible de causer des difficuliés ou une incapacité & la CFENB
pour ce qui est de s'acquitter de ses obligaticns financiéres au chapitre de ses passifs financiers.

La CFENB prévoit ses besoins de financement de fagon constante, afin de pouvoir effectuer des
prévisions et faire le nécessaire au chapitre du financement dans le but de s'acquitter de ses obligations
financiéres lorsque celles-ci viennent a échéance. Le tableau gui suit résume les échéances
contractuelles de la CFENB au 31 mars 2012 et pour les années a venir.
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: Flux de 2016 of
Passifs financiers Valeur frésorerie années
{en millions de dollars) comptable confractuels 2013 2014 2015 suivanies
Endettement & court terme 475,7 % 475,7%  4757% -$ -$ -$
Intéréts courus a payer sur la
dette sous forme de débentures 52,5 52,6 52,5 - - -
Intéréts courus a payer — :
Autres 3,0 3,0 3,0 - - -
Comptes créditeurs — groupe
d’entreprises d'Energie NB 11,0 11,0 11,0 - - -
Passifs dérivés 126,2 126,2 66,7 - 59,5 - -
Débentures 4 658,9 4 658,9 4249  319,9 - 3914,1
Intéréts sur la dette a long terme - 24154 2387 1993 189,7 1787,7

53273 % 77427% 12725% 5787 % 189,7% 57018%

La CFENB estime avoir la capacité de générer suffisamment de financement pour s’'acquitier de ses
obligations financiéres.

Résumé des incidences des instruments financiers

Les tableaux suivants résument l'incidence des changements dans les instruments financiers dérivés
comptabilisés dans le bilan au 31 mars 2012. On y retrouve la juste valeur des instruments dérives et le
solde non amorti du différentiel versé en vertu des confrats de taux d'intérét verrouillés.

{en millions de dollars) Contrats de change
Passifs dérivés — 1°" avril 2011 {135,0) $
Ajustement de 'année en cours

Changement de valeur des dérivés non assujeftis & une couverture 8,8
Passifs dérivés — 31 mars 2012 {126,2) §
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Contrats de taux

{en millions de dollars) d'intérét verrouillés
Cumul des autres éléments du résultat &tendu — 1% avril 2011 48%
Ajustement de 'année en cours

Amortissement des frais d'intérét différés (3,0)
Cumul des autres éléments du résultat étendu — 31 mars 2012 1,8%

L'incidence du changement lié aux instruments financiers dérivés au 31 mars 2012 a engendré une
position netie créditrice de 5,8M$ (voir le tableau ci-dessous). La totalité¢ du montant a transité par état
des résuliats et de 'excédent.

Opération Taux
{en millions de dollars) de change d'inférét Total
Tranche des passifs dérivés exigible & court terme {(57,6) % -$ (57.6)%
Tranche des passifs dérivés exigible a long terme 66,4 _ 66,4
Cumul des autres éléments du résultat étendu - {3,0) (3,0)
Passifs ' 88 $ (3,0)$ 58 $

12. PASSIF EVENTUEL

Garanties

La CFENB a fourni des garanties a plusieurs établissements financiers pour les obligations du groupe
d'entreprises d’Energie NB. Au 31 mars 2012, les garanties s’élevaient 4 un total de 503,7 millions de
dollars. Des garanties ont été données aux établissements qui suivent :

1. Garantie limitée de 100 millions de dollars canadiens & la Bangue Royale du Canada (« BRC »)
pour les obligations du groupe d'entreprises d’'Energie NB. Cette garantie sert & couvrir les
opérations quotidiennes entre la BRC et le groupe d'entreprises d’'Energie NB. Les garanties
futures se termineront dans les 30 jours suivant V'avis de la CFENB.
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2.

Garantie limitée de 29 millions de dollars canadiens a la BRC pour les obligations de la

~Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick en vertu d'un accord-cadre de

FInternational Swap and Derivatives Association, Inc. {« ISDA »). La Corporation de production
Energie Nouveau-Brunswick a conclu cet accord le 1* octobre 2004. L'accord-cadre de FISDA
couvre les produits dérivés de change associés au colt dachat de carburant en dollars
américains. La garantie se termine dés le paiement de tous lgs engagements dus a la BRC, ou le
dégagement de la CFENB par la BRC des engagements aux termes de la garantie.

Garantie totalisant 120 millions de dollars américains a Morgan Stanley et J. Aron pour les
obligations de la Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick en verfu d'un accord-
cadre de 'lSDA. Cet accord a été conclu par 'ancienne Société d’énergie du Nouveau-Brunswick
et a été transféré & la Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick au moment de la
restructuration. L'accord-cadre de I'ISDA se rapporte a I'achat de marchandises en dollars
américains. Les garanties futures se termirieront dans les 15 jours suivant I'avis de la CFENB a
Morgan Stanley, ou dans les cing jours suivant 'avis de la CFENB a J. Aron.

Garantie totalisant 45 millions de dollars américains & la CIBC pour les obligations de la
Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick en vertu d’'un accord-cadre de PISDA.
Cet accord a été conclu par I'ancienne Société d'énergie du Nouveau-Brunswick et a été
transféré & la Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick au moment de la
restructuration. L’accord-cadre de 'ISDA se rapporie a l'achat de marchandises en dollars
américains. La garantie se termine dés le paiement de tous les engagements dus 3 la CIBC, ou
le dégagement de la CFENB par la CIBC des engagements aux termes de la garantie.

Garantie limitée de 40 millions de dollars américains & Hydro-Québec pour couvrir un accord
conclu par la Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick pour I'achat d’électricité
d’Hydro-Québec. La garantie future se termine dans les cing jours suivant I'avis de la CFENB.

Garantie limitée de 5 millions de dollars canadiens a I'Exploitant du réseau du Nouveau-
Brunswick pour les obligations de la Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick, et
garantie limitée de 10 millions de dollars canadiens & I'Exploitant du réseau du Nouveau-
Brunswick pour les obligations de la Corporation de distribution et service a la clientéle Energie
Nouveau-Brunswick. Les participants au marché de I'électricité du Nouveau-Brunswick sont
tenus de donner un bien en garantie a 'Exploifant du réseau du Nouveau-Brunswick. Les
garanties futures se termineront dans les 30 jours suivant 'avis de [a CFENB.
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7. Garantie limitée de 100 millions de dollars américains & la BRC pour les obligations de la
Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick relativement & des lettres de crédit. Les
letires de crédit appuient les activités du marché d'exportation de la Corporation de production
Energie Nouveau-Brunswick. Les garanties futures se termineront dans les 30 jours suivant Favis
de la CFENB.

8. Garantie totalisant 15 millions de dollars américains 4 Nextera pour les obligations de la
Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick en vertu d’un accord-cadre de PISDA.
L'accord-cadre de I'ISDA se rapporie & I'achat de marchandises en dollars américains. La
garantie se termine dés le paiement de tous les engagements dus a Nextera, ou le dégagement
de la CFENB par Nextera des engagements aux termes de la garantie.

9. Garantie totalisant 40 millions de dollars américains & la Banque Scotia pour les obligations de la
Corporation de production Energie Nouveau-Brunswick en vertu d'un accord-cadre de I'ISDA.
L'accord-cadre de I'lSDA se rapporte a l'achat de marchandises en dollars américains. La
garantie se termine dés le paiement de tous les engagements dus & la Banque Scotia, ou le
dégagement de la CFENB par la Banque Scotia des engagements aux fermes de la garantie.

13. OPERATIONS ENTRE APPARENTES

Les pariies apparentées & la CFENB sont le groupe d’entreprises d’Energie NB et le gouvernement du
Nouveau-Brunswick. Toutes les transactions de la CFENB s'effectuent avec ces deux parties
apparentées.

14. AUTRES

La CFENB comptabilise les résultats financiers du groupe d’entreprises d’Energie NB au moyen de la
méthode de comptabilisation & la valeur de consolidation. Le montant de 349,7 M$ comptabilisé par
CFENB 3 titre d'investissement dans son bilan équivaut au capital-actions du groupe d'entreprises
d’Energie NB, auquel s’ajoutent tous les gains du groupe d’entreprises d’'Energie NB ultérieurs
au 30 septembre 2004,

Le revenu net du groupe d'entreprises d’Energie NB est comptabilisé 2 titre de recette dans I'état des

résultats et de 'excédent accumulé de la CFENB. Les pertes ou les gains réciproques non réalisés sont
éliminés.
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14. AUTRES (suite)

Le revenu net de la CFENB a été réduit de 41,2 M$ en raison de gains réciproques non réalisés liés a
des dépenses différées en vertu de la comptabilité de réglementation des taux employée par le groupe
d'entreprises d’Energie NB. De plus, les « autres éléments du résultat étendu » de ta CFENB a été réduit
de 3,9 M$ en guise d'ajustement en ce qui a frait au gain non réalisé résultant de la reconnaissance, par
le groupe d’entreprises d'Energie NB, d’un actif relevant de la catégorie « Futurs paiements spéciaux
tenant lieu d'impots — Autres éléments du résultat étendu».

Le traitement particulier des cofits relevant du groupe d'entreprises d'Energie NB figure dans la Loi sur
Pélectricité.

15. ACTIVITE SUBSEQUENTE

Le 18 octobre 2011, la province a publié le Plan directeur de I'énergie, qui décrit une vision de dix ans et
un plan d'action triennal pour le secteur de I'énergie au Nouveau-Brunswick. L.e plan d'action comprend
réunir le groupe d’entreprises d’Energie NB, y compris la CFENB, sous une seuie entité de service public
de la Couronne, intégrée verticalement.

La structure proposée prévoit que tous les actifs et passifs detenus actuellement par la CFENB seront
assumés par Energie NB dans le service public intégré.

16. DONNEES COMPARATIVES

Certains chiffres de 2011 ont été redressés pour se conformer a la présentation de 2012,
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